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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 مقدمه

 232گذاری بهمن، در اجرای مفاد ماده با سپاس از حضور گرانقدر سهامداران محترم در مجمع عمومي عادی صاحبان سهام شركت سرمایه 

كه بر پایه  31/9/1394و وضع عمومي شركت برای سال مالي منتهي به قانون بازار اوراق بهادار، گزارش فعالیت  41قانون تجارت و ماده 

 گردد.سوابق، مدارک و اطلاعات موجود تهیه شده، به شرح ذیل تقدیم مي

های مالي بوده و اطلاعات مدیره به مجمع، مبتني بر اطلاعات ارائه شده در صورت هیأتهای سالانه گزارش حاضر به عنوان یکي از گزارش

 آورد. مدیره فراهم مي هیأتدر خصوص وضع عمومي شركت و عملکرد  لازم را

رد باشد، با تاكید بر ارائه منصفانه نتایج عملکبه نظر اینجانبان اطلاعات مندرج در این گزارش كه درباره عملیات و وضع عمومي شركت مي

ه شركت تهیه و ارائه گردیده است. این اطلاعات هماهنگ مدیره و در جهت حفظ منافع شركت و انطباق با مقررات قانوني و اساسنام هیأت

توان پیش بیني نمود، به نحو درست و كافي در این گزارش های موجود بوده و اثرات آنها در آینده تا حدی كه در موقعیت فعلي ميبا واقعیت

از گزارش حذف نگردیده است. این گزارش در  شود،كنندگان ارائه گردیده و هیچ موضوعي كه عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده

 مدیره رسیده است. هیأتبه تایید  21/11/1394تاریخ 
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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 شرکت اصلی گزیده اطلاعات

  شود:ملاحظه ميگذشته  مالي سال دوسال مالي جاری و برای در جدول زیر اطلاعات شركت اصلي 

 )مبالغ به میلیون ریال(الف. اطلاعات عملکرد مالی طی سال 

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

3 727,723 درآمد عملیاتی 722,272,  3,772,228 

 3,336,832 3,722,228 226,876 سود عملیاتی

(923,22) (22,222) های اداری و عمومیهزینه  (27,332) 

3) (2) هزینه های مالی 223, ) (32,626)  

77 (22) 722 درآمد )هزینه( های غیرعملیاتی 832,  

3 227,222 پس از کسر مالیات -سود خالص 727,722,  3,383,777 

 - (9,272) (2,227) تعدیلات سنواتی

 322,732 266,222 282,236 های عملیاتیجریان خالص ورود وجوه نقد حاصل از فعالیت

 )مبالغ به میلیون ریال(ب. اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال 

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

 2,626,722 2,729,727 2,633,332 هاجمع دارایی

237,837 822,779 892,222 هاجمع بدهی  

 2,227,777 2,227,777 2,227,777 سرمایه ثبت شده

222,222,8 2,932,728 2,732,282 جمع حقوق صاحبان سهام  

 )درصد(ج. نرخ بازده 

 3292 3292 شرح
 ید ارائه شدهتجد

3292 
 تجدید ارائه شده

 22 22 33 هانرخ بازده دارایی

 23 27 32 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

 د. اطلاعات مربوط به هر سهم

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

 2,227,777,777 2,227,777,777 2,227,777,777 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

 222 272 236 ریال -اولین پیش بینی سود هر سهم

 222 272 236 ریال -آخرین پیش بینی سود هر سهم

382 ریال -سود واقعی هر سهم  226 288 

 277 277 - ریال -سود نقدی هر سهم

3 3,277 ریال -آخرین قیمت هر سهم در پایان سال مالی 772,  2,227 

639,3 3,222 ریال -ارزش دفتری هر سهم  23,29  

 2.6 2.2 6.7 مرتبه -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم

 . اطلاعات پرسنلی شرکته

 3292 3292 3292 شرح

نفر )پایان سال ( -تعداد کارکنان  27 28 26 
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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 گزیده اطلاعات تلفیقی

 د:شوجدول زیر اطلاعات تلفیقي برای سال مالي جاری و دو سال مالي گذشته ملاحظه مي  

 )مبالغ به میلیون ریال(الف. اطلاعات عملکرد مالی طی سال 

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

 872,866 737,227       299,727 درآمد عملیاتی

327,23,72 722,922       229,262 سود عملیاتی  

) (378,722) (377,672) هزینه های اداری و عمومی 929,98 ) 

(23,722) (37,366) (2,222) زینه مالیه  

 22,722 28,222 6,878 درآمد )هزینه( های غیرعملیاتی

 3,326,679 829,223 287,827 پس از کسر مالیات -سود خالص

) (372,838) (762) تعدیلات سنواتی 222,99 ) 

6326,93 227,992 222,292 های عملیاتیجریان خالص ورود وجوه نقد حاصل از فعالیت  

)مبالغ به میلیون ریال(ب. اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال   

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

299,222,2 2,227,672 2,772,267 هاجمع دارایی  

222,768 777,877 889,883 هاجمع بدهی  

 2,227,777 2,227,777 2,227,777 سرمایه ثبت شده

767,628,2 2,639,872 2,382,286 ن سهامجمع حقوق صاحبا  

 ج. نرخ بازده )درصد(

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 تجدید ارائه شده

 22 27 7 هانرخ بازده دارایی

 23 22 9 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه(

 د. اطلاعات مربوط به هر سهم

 3292 3292 شرح
 تجدید ارائه شده

3292 
 ارائه شده تجدید

 2,227,777,777 2,227,777,777 2,227,777,777 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

 222 272 236 ریال -اولین پیش بینی سود هر سهم

 222 272 236 ریال -آخرین پیش بینی سود هر سهم

 222 298 323 ریال -سود واقعی هر سهم

 277 327 - ریال –سود نقدی هر سهم 

 2,227 3,772 3,277 ریال -ت هر سهم در پایان سال مالیآخرین قیم

 3,232 3,279 3,232 ریال -ارزش دفتری هر سهم

 2.2 2.2 9.98 مرتبه -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم

 ه. اطلاعات پرسنلی شرکت

 3292 3292 3292 شرح

 322 329 131 تعداد کارکنان
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 جهان یاقتصاد وضعیت مروری بر .3-3

اوراق  بورس هایشركت از برخي وابستگي و یکسو از درآمد اصلي منبع عنوان به آن مشتقات و نفت جهاني قیمت به ایران اقتصاد اتکای

 برای هك سازدمي ناچار را گذارانسرمایه دیگر، سوی از شیمیایي محصولات و فلزات نفتي، معدني، مواد جهاني قیمت روند به تهران بهادار

  .كنند توجه الملليبین اقتصاد شرایط به سهام بازار آتي افق بررسي

 برابر 2111سالي پر فراز و نشیب برای اقتصاد جهان بود. بانک جهاني رشد اقتصادی جهان را برای سال  2114نیز همانند سال  2111سال 

از عواملي  داشته است. كاهشدرصد  1.3معادل ادی جهان نسبت به سال قبل دهد رشد اقتصدرصد اعلام كرده است. این آمار نشان مي 3.1

خش ببدهي ) مانده از بحران مالي گذشته در برخي از اقتصادهای پیشرفتهتوان به اثرات باقيمي2111 در سال  جهان اقتصادكلیدی موثر در 

ر پس از در بسیاری از بازارهای نوظهودار تغییرات جمعیتي، تعدیل ادامه ،(گذاری پایینسرمایهو  خصوصي و دولتي بالا، تضعیف بخش مالي

صادهای رود رشد اقتصادی در اقتو نیز ظرفیت تولید بالا اشاره كرد. انتظار مي پایینمتاثر از تقاضای  ی اساسيو افت قیمت كالاها بحران

د یا بهبود نسبي شرایط كشورهای بهبود یابد. این انتظار بهبود عمدتاً به واسطه كاهش عمق ركو 2116پیشرفته و بازارهای نوظهور در سال 

یم و از بین رفتن تحر (از كشورها در آمریکای لاتین و در آسیای میانه برخينظیر برزیل، روسیه، و ) 2111 درگیر در بحران اقتصادی در سال

 .جمهوری اسلامي ایران رخ خواهد داد

همچنین پیش بیني مي شود كه نرخ رشد این منطقه رسید.  2111در سال  درصد1.1به  2114در سال  1.9نرخ رشد اقتصادی منطقه یورو از  

 كه تحقق چنین رشدیدرصد برسد. لازم به ذكر است اقتصاد این منطقه نیز همچنان در شرایط نامطلوبي قرار دارد  1.6به  2116در سال 

مراه شد اقتصادی نسبت به سال قبل با كاهش هرنرخ  ،نوظهور اقتصادهای در حال توسعه ودر كشورهای به آساني قابل دستیابي نمي باشد. 

اندازهای رشد در بازارهای نوظهور در میان كشورها و مناطق بسیار متفاوت است؛ چشم قابل ذكر است درصد رسید. 4درصد به  4.6بوده و از 

شد كندتر صادركنندگان نفت، سال متوالي، بطوركلي ضعیف است. ر 1بیني كاهش رشد طي با این حال دورنمای رشد این گروه، با پیش

تر برای صادركنندگان دیگر كالاها ، شامل نداز ضعیفاو چشم گذاری واردات محوركاهش رشد اقتصادی چین با تمركز كمتر بر سرمایه

ابي ثبت ارزیم چندانانداز رشد این گروه از كشورها را از جمله عواملي است كه چشم ی اساسيامریکای لاتین، در پي كاهش قیمت كالاها

 .كندنمي

به  یکاآمر ،2111در سال  نسبت به سال قبل داشته است. افزایشدرصد  1.2درصدی در این سال  2.6آمریکا با رشد تولید ناخالص داخلي 

حرک پولي م هایبه سیاست ،پس از شش سال نیز در همین راستا، بانک مركزی این كشورو  را كاهش داد يپول يانبساط هاییاستس تدریج

درصد افزایش داده است.  1.21، به میزان 2111فدرال رزرو نرخ بهره بانکي را در دسامبر  .نرخ بهره را افزایش دادو  پایان داد رشد اقتصادی

 تواند سقوط بهای نفت باشد. البتهرسیده است. یکي از دلایل این افت تورم مي 2119ترین میزان خود از سال همچنین نرخ تورم به پایین

خود را دنبال كند، نرخ تورم  یصعود ریخود ادامه دهد و ارزش دلار همچنان مس ينفت به روند نزول يجهان متیاگر قلازم به ذكر است كه 

 .جز كاهش نرخ بهره نخواهد داشت یچاره ابرای جلوگیری از ایجاد ركود، با كاهش روبرو خواهد شد و فدرال رزرو  گریبار د کایدر اقتصاد آمر
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

درصد كاهش در رشد اقتصادی داشته است. تورم این  1.1درصد نسبت به سال گذشته  6.8 میلادی، با رشد اقتصادی 2111در سال  چین

ساختی و ساختمانی در های زیر كاهش فعالیت ،كاهش رشد اقتصادی چیندلیل اصلي درصد رسیده است.  1.1به  2111كشور در سال 

رسیده است. همواره از اقتصاد  5102درصد در سال  8.6به  5100درصد در سال  5.2 . رشد اقتصادی چین ازاست 5102سال 

چین به عنوان موتور محرک اقتصاد جهانی نام می برند که کاهش رشد اقتصادی چین می تواند به عنوان مهمترین چالش 

 تقاضای چین کاملا مشهود بوده استبه  جهانی نیز این وابستگی اقتصاد 5102جهانی در سال های آینده مطرح باشد. در سال 

 .باشدهای اساسی، کاهش تقاضا در چین میکالا که یکی از دلایل کاهش قیمت

 

 6111 -6112های تولید ناخالص داخلی در مناطق مختلف جهان طی سال)%( رشد -1جدول

 6111 6116 6112 6112 6112 6112بینی پیش منطقه/کشور

 2/2 2/2 2/2 2/2 2/3 2/6 جهان

 3/6 7/8- 7/2- 7/9 3/2 3/6 منطقه اروپا

 6/2 2/2 2/7 2/6 2/7 2/2 بازارهای نوظهور و در حال توسعه

 3/6 2/2 3/2 2/2 2/6 2/8 ایالات متحده

 9/2 7/7 7/7 7/2 6/8 6/2 چین

 2/7 7/6 7/2 3/6 3/2 3/6 آلمان

 7/2- 3/7 3/6 7/3- 7/6 3/7 ژاپن

 3/6 7/7 3/7 2/7 2/2 2/2 یابریتان

 IMF* منبع: گزارشات 

 

 نفت:

، حدود 2114 سالدر نفت  یبهامیانگین است كه  يدر حال ینا ید،هر بشکه رس یدلار به ازا 31نفت به كمتر از  یبها 2111در اواخر سال 

مازاد  ،نیچ یاقتصاد ارزها، كاهش آهنگ رشد ریسا در برابر دلار ینرخ برابر شیافزااین افت به دلایل مختلف از جمله . دلار بوده است 91

ن در ای. بوده است کایكاهش واردات نفت امرو  هیسهم نییتع جهت اوپک یعدم اجماع اعضا ران،یا یو توافق هسته ا يعرضه نفت جهان

ال حفظ سهم تولیدات خود به دنب ، بلکه با افزایشنداشتندشرایط تولیدكنندگان اوپک و غیر اوپک، نه تنها در مسیر كاهش عرضه گامي بر 

به  یزن عربستان، باعث شد كه قیمت نفت سبد اوپک ماننداز سوی تولید كنندگاني  همچنین عدم كاهش عرضه .اندبودهخود در بازار نفت 

بنابراین، فت شد. مت نبه كاهش بیشتری در قی منجر تولید نفت از منابع غیر متعارف، نظیر نفت شیل آمریکا،علاوه بر این  .یابد كاهششدت 

در نمودار زیر تغییرات قیمت ماهانه نفت طي سال اخیر . مازاد عرضه نیز یکي از عوامل دیگری است كه افت قیمت نفت را سبب شده است

 آمده است.
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انول، اوره، به متتوان از جمله مي طي همین دوره، قیمت محصولات پتروشیمي، بسته به میزان وابستگي به نفت، با كاهش مواجه شدند.

دلار در ابتدای  341قیمت متانول از  اند.های چشمگیری را تجربه نمودهم با نفت، كاهش قیمتانفتا، پروپیلن و بنزن اشاره كرد كه همگ

دلار  312درصد با كاهش همراه بوده است. همچنین قیمت اوره نیز در این مدت از  31، معادل 94دلار در پایان آذر  239به  93دی ماه 

دلار در همین مدت رسیده است.   481دلار به  111نیز از  پروپیلنقیمت  در محصولات پلیمری، دلار در هر تن كاهش یافته است و 211به 

 یقیمت فلزات و مواد معدني، به ویژه محصولات كاني فلزی نیز از این روند بي نصیب نبوده و نزولي كم سابقه را تجربه نمودند. این روندها

اهشي، علاوه بر رشد برابری دلار در مقابل ارزهای عمده، عمدتاً به كاهش چشم انداز رشد در چین نسبت داده مي شود كه به ایجاد عدم ك

سایر كالاها و فلزات اساسي، كاهش تقاضای فلزات  درخصوص قیمتاز كالاها دامن زده است.  تعداد زیادیتعادل در عرضه و تقاضای 

در شاهد كاهش متوسط قیمت جهاني اكثر این فلزات باشیم.  2111د، مس، سر  و آلومنیوم سبب شد تا در سال اساسي از قبیل فولا

ها و است. در واقع مازاد عرضه در اغلب بازار ياساس یكالاها یمتدر ق يثبات نسب یانگرب ید،آيبر م هاینيب یشآنچه از پ یيكالا یبازارها

در  تهایمدر جهان، مانع از رشد ق یاست كه با وجود رونق اقتصاد يدو عامل ینچ یساختار تقاضا در ییركند شدن شتا  رشد و تغ یزن

در  تيیمهستند كه رشد ق یگریعوامل د یزارزش دلار ن یتتقو یزو ن یانرژ ینفت و نهاده ها یمت. كاهش قشده است یيكالا یبازارها

 (.2)جدول  كننديم را سركو  یيكالا یبازارها

  

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

(دلار/بشکه)WTIنفت خام 



  

 

 

13 

  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 

   6112 -6112  کالاهای اساسی روند قیمت. 2جدول 

6112 6112 
  6112درصد تغییرات 

 6112نسبت به 
بینیپیش 6112  شرح  

 مس  262,6 61- 26211 26822

 سرب  16222 12- 16,88 661,2

 آلومنیوم  16281 11- 16222 ,1682

 طلا  161,8 8- 16121 16622

 نفت  ,2 ,2- 21 ,,

 World bank* منبع: گزارشات 

سال در دلار  1،111 متوسط قیمت به 2114 سالدلار در  6،863قیمت جهاني مس از متوسط  شوددر جدول فوق مشاهده ميهمانطور كه 

 درصدی این كالای اساسي است كه از مهمترین دلایل آن كاهش تقاضای چین مي باشد. 21حاكي از كاهش رسیده است كه  2111

 

 

را نشان مي دهد. همان طور كه قبلا گفته شد كاهش تقاضای چین به  2116اساسي را در طي ژانویه تا دسامبر نمودار بالا شاخص فلزات 

عنوان یکي از بزرگترین مصرف كننده فلزات اساسي باعث شد كه قیمت فلزات افت محسوسي را تجربه نماید و شاخص فلزات اساسي از 

 نیز به عنوان یکي دیگر از دلایل این كاهش عنوان مي شود. دلارقویت واحد كاهش یابد. لازم به ذكر است ت 111به  141

شور بزرگترین مصرف كننده سنگ آهن در دنیا كهمزمان با كاهش قیمت فلزات اساسي، قیمت سنگ آهن نیز كاهش یافت. با توجه به اینکه 

ر مي گذارد. لذا با توجه به كاهش مصرف در چین و چین مي باشد به طوری كه كاهش تقاضا در این كشور به سرعت در قیمت این كالا اث

دلار در پایان این سال رسیده  41دلار در ابتدای سال میلای گذشته به حدود  11مازاد عرضه در سایر كشورها قیمت سنگ آهن از حدود 

 درصد كاهش یافته است. 43است كه حدود 
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بورس  شاخص  ،آسیایي بازارهای در. را تجربه نموده است ثبات نسبي مجموع در 2111 سال در جهان مهم مالي بازارهای در هاشاخص روند

ترتیب  به 111شاخص معتبر داو جونز، اس اند پي  دودرصد افزایش داشت. در آمریکا،  9نسبت به سال قبل  Nikkei)و )اوراق بهادار توكی

درصد افت  4 (FTSE)وپا شاخص بورس اوراق بهادار لندن را تجربه كردند. در ار یدرصد 1رشد  و شاخص نزدک یدرصد 1و  2 حدود افت

 .(3)جدول درصد نسبت به سال قبل رشد داشتند 8تقریبا  (DAX)داشته و شاخص بورس فرانکفورت 

 های معتبر جهانیروند شاخص -2جدول

 درصد تغییرات 6112 6112 شاخص

Dow Jones 1,6212 1,6,82 -6 

S&P 211 66122 66181 -1 

NASDAQ 26122 26,1, , 

FTSE 266,2 2 22,6  -2 

DAX 116,22 ,6,6, 8 

Nikkei 186,86 1, 2216  , 

 

 یادن يمال یدر بازارها هاينگران یشباعث افزا ینچ یكاهش رشد اقتصاد به شمار مي رود، یااقتصاد بزرگ دن یندوم ینچبا توجه به اینکه 

مهم كاهش شاخص  یلاز دلا پول ملي خود را نیز پایین نگه داشته است. ، علاوه بر این دولت چین در سال گذشته ارزشاست یدهگرد

. دیگر دلایل این كاهش را مي توان به افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو و باشديم ینچ یكاهش رشد اقتصاد، يداوجونز و اس اند پ

یز نبه كاهش شاخص های بورسي در دیگر كشور ها  كاهش تقاضا در چین منجرهمزمان ،تقویت دلار آمریکا نسبت داد كه تقویت دلار و 

 شده است.

اندک  يوابستگ و همچنین دهند يم یلتشک یوتریكامپ فناوری وزیست یدرصد ارزش بازار نزدک را شركتها 11از  یشكه ب با توجه به این

بورس شاخص رشد  یلدلا از .را تجربه كرده است یدرصد 1رشد  2111شاخص نزدک در سال  ،ياساس یكالاهاقیمت شاخص به این 

اقتصاد ژاپن درصدی  1.6ژاپن به اشتغال كامل، بازگشت تورم و رشد  یافتن، دست درصد 3.3تا  یکاریبه كاهش نرخ ب توان يژاپن م یکين

 اشاره كرد.

 هایتیوده است. فعالبورس ب یندر اهای فعال در حوزه نفت، گاز و معادن شركتارزش شاخص بورس لندن، كاهش  كاهش یلدلا ترینياصل

شدت  به ياقتصاد جهان در با نفت محصولات مرتبط یمتق یدكاهش شد یلمذكور به دل هایزهفعال در حو يبورس یهاشركت یاقتصاد

 قرار گرفته است.  یرتحت تأث
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 ایران  مروری بر وضعیت اقتصاد .3-2

 یدادهایرو نیترتورم از مهمنرخ  كاهش یزنرخ ارز در بازار و ن ثبات نسبي. را تجربه كرد در سالي كه گذشت شرایط با ثباتي یراناقتصاد ا

 رعلاوه ب .درآمدهای دولت را در پي داشت كاهش ؛نفت خام و قیمت شرایط تحریم، كاهش صادرات .بوده است یردر سال اخ یرانا یاقتصاد

ا توجه به جایي پول افزایش پیدا كند. بکل روبرو شود یا در مواردی هزینه جابهنقل و انتقال پول با مش این تحریم سیستم بانکي باعث شد

كاهش درآمد نفتي، دولت با كسری منابع مواجه شد كه این كسری دولت را به سمت كاهش تخصیص اعتبارت عمراني در كشور سوق داد 

در حالي كه  استمیلیارد ریال را در نظر گرفته  118،814غ مبل 94و این موضوع به تشدید ركود منجر شد. دولت برای بودجه عمراني سال 

 درصد مبلغ مورد نظر را پوشش داده است.  11میلیارد ریال محقق شد كه  86،189از مبلغ فوق،  94در شش ماه نخست سال 

رشد اقتصادی  از نشان ،عمجمومقدماتي در های ، برآوردهای حاصل از داده1394دوم سال  فصل در فصل اول وطبق گزارش بانک مركزی، 

درصد  1.8 معادل 2111 رشد اقتصادی ایران را در سال صندوق بین المللي پولكه این در حالي درصدی تولید ناخالص داخلي داشته است.  1

 باشد:یر ميهای مهم اقتصادی ایران به شرح جدول زشاخص. بیني كرده استپیشدرصد  4.4را رقم  ین، ا2116تخمین زده است و برای سال 

 6111-6112های مهم اقتصادی ایران . شاخص2جدول 

6111 6116 6112 6112 6112 
بینی پیش

6112 
 شاخص های اقتصادی)%(

 رشد اقتصادی 2.2 1.8 2.2 ,.1- 2.2- 2.8

 تورم  11.2 12.1 12.2 ,.22 21.2 61.2

 نرخ بیکاری 16.2 ,.11 11.2 11.2 16.6 16.2

 نرخ بهره )سود سپرده یکساله( - 61 62 66-62 62-,1 ,1

 المللی پولزارشات صندوق بین*مرجع:گ              

، 1393 آذربه  ينسبت به دوازده ماه منته 1394 آذربه  ينرخ تورم را در دوازده ماه منته یرانا ياسلام یجمهور یآمار بانک مركز اداره

درصد  11.9درصد در بهار،  11.8به  93درصد در زمستان 11.1 از یزن یکارینرخ باست كه  يدر حال یناست. ا نمودهدرصد اعلام  13.1معادل 

المللي پول، نرخ بیکاری در ایران طي سال گذشته میلادی اما به گزارش صندوق بین .ه استیافت تغییر 94 ییزدرصد در پا 11.1و  تاندر تابس

 واهد رسید.درصد خ 12.3به  2116درصد بوده است كه این رقم در  سال  11.1

ماهه نخست سال  6دلار در  میلیارد 21.1به  1393ماهه نخست سال  6دلار در میلیارد  23،9از  یدرصد 14حدود  كاهشبا  یرانصادرات ا

صادرات ایران بدون نفت  از آن است يحاك 94در شش ماهه نخست سال  یرانا ياز تجارت خارج یراناداره گمرک ا آمار است. یدهرس1394

از سوی  .میلیون دلار بوده است 111میلیارد و  21هزار تن به ارزش  211میلیون و  41در نیمه نخست سال جاری  ،تجارت چمداني و و گاز

كه به این ترتیب  ه استمیلیون دلار بود 911میلیارد و  21هزار تن به ارزش  211میلیون و  11دیگر واردات ایران نیز در این مدت برابر با 

میلیون  411منفي  ،در این مدتنیز و تراز تجاری ایران بوده واردات بیش از صادرات  دلاری لای صادرات از نظر وزني، ارزشبه رغم سهم با

درصد از لحاظ  21.2درصد و واردات نیز  14.2در عین حال در این مدت صادرات ایران نسبت به مدت مشابه سال گذشته  .دلار بوده است

  .داشته است كاهش ،ارزش
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 يالمللنیب هاینهاد یرا برا یيدواركنندهیپیش بیني ام چیه یبوده كه جا ریفراگ یقدربهدر سال گذشته حاكم بر كشور  یركود اقتصاد تیعوض

 م،ینوجو كجست یكشور در ادامه سال جار یرشد اقتصاد تیاز وضع يو خارج يداخل یهاپیش بیني ينگذاشته است. اگر در تمام يو داخل

را  ندهیسال آ یتحرک در رشد اقتصاد جادیعامل ا نیترپول در گزارش خود، مهم يالمللنیصندوق ب. میرسيدرصد نمکیاز  شیب یبه عدد

نجر به م توانديعنوان كرده است كه م يخارج یهاهیو سرما هایيبه دارا يسترسد شیو افزا یتجار طیبهبود شرا ،ينفت یدرآمدها شیافزا

ترازنامه  ،یگذاراستیس یهاكرده است كه با انجام اصلاحات در چارچو  دیتاك يالمللنیموسسه ب نیارز شود. ا يواقعوارد آمدن فشار بر نرخ 

لي پول، رشد اقتصادی للمصندوق بین ا .خواهد شد تیدرصد تثب4مدت، حدود  انیم رد يناخالص داخل دیتول يرشد واقع ،ياتیها و نظام مالبانک

 است. پیش بیني كردهدرصد  4.4را  2116ایران در سال 

 
 

 یکارینرخ ب كهاست  يدرحال این و شدخواهد  دیتشد یسال جار يط رانیدر ا یکاریمشکل ب پول، يالمللنیب صندوق یبراساس برآوردها

در سال  یکاریرخ بن همچنین و ابدی شافزای درصد 11٫9به  یرقم در سال جار نیا رودمي انتظار ،ه استبود درصد 11٫6بالغ بر  93در سال 

 . برسد درصد 12٫1به  91

درصدی را در  11.1تورم  نهاد بین الملليدرصد پیش بیني كرده است. همچنین این  11در ایران را  2111المللي پول تورم سال صندوق بین

ایط كرده است كه با توجه به شر برآورد كرده است. این سازمان ساز و كار دولت را برای كنترل تورم موثر دانسته و پیش بیني 2116سال 

 درصد در سال برسد. 1به  2121موجود نرخ تورم در ایران در سال 
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 

 

  مروری بر وضعیت بورس اوراق بهادار تهران .3-2

اني بود. تحت تاثیر متغیرهای فراو 1394 ماه تا پایان آذر 1393ماه سال از ابتدای دی، مورد گزارش ماليسال  درتهران  اوراق بهادار بورس

به تدریج د. بو های بورسخصاگذار بر شاثرای و تاثیر آن بر متغیرهای واقعي اقتصاد یکي از عوامل ابهامات ناشي از نتیجه مذاكرات هسته

به متغیرهای بنیادی اقتصاد كشور واكنش نشان داد. ركود حاكم بر بخش نسبت و با روشن شدن جهت گیری مذاكرات، روند شاخص 

دنیا كه كاهش در قیمت كالاها ارمغان آن بود، بازار كالامحور بورس تهران را دچار ركودی سنگین نمود. از سوی دیگر، ركود كالایي در 

ر بخش و به نوبه خود سایه ركود را ب داده بوداقتصادی فراگیر در سطح كشور، بسیاری از صنایع كلیدی را در وضعیتي شبه بحراني قرار 

 نموده بود.سنگین تر  بزرگي از بازار سرمایه

 ماهدی ابتدای از كل شاخص .كرده استای را تجربه بورس اوراق بهادار تهران در دوره مورد گزارش به دلایل مختلف افت قابل ملاحظه

وراق تغییرات شاخص بورس ا روند. نمودار زیر رسید1394 ماهآذر پایاندر  (درصدی 11.1 كاهش) واحد 61.134 به واحد 11.134 از 1393

 دهد.نشان مي گزارشرا طي سال مالي مورد  تهران بهادار

12.5 11.4

15.9 15.6 15.3

10.3
11.9

18.4

25.3

10.8
12.4

21.5

30.5

34.7

15.5 15.1

11.5

8.3
6.3

5.0 5.0

پیش بینی نرخ تورم ایران
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 

 شاخص کل بورس  روند. 3 نمودار
  

 ابتدای در تومان میلیارد هزار 412حدود  از و است بوده نزولي روندی دارای گزارش مورد مالي سال نیز طي و فرابورس بورس بازار ارزش

 . (2نمودار ) است رسیده 94آذرماه  پایان در تومان میلیارد هزار 344حدود به  93دی ماه 

 

 
 )بورس و فرابورس(ارزش بازار  کل روند .2نمودار 

 

 

  

216111

266111

226111

226111

286111

,16111

,66111

شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران

26211
26211
26211
26211
26,11
26811
26,11
26111
26111
26611

(هزار میلیارد ریال)ارزش بازار 
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 :توان به موارد زیر اشاره كردی بورسي ميهااز عمده ترین دلایل افت شاخص

 كشور و كاهش اعتبارات عمراني اقتصادی شد ضعیف ر 

 كاهش قیمت فلزات اساسي نظر مس، فولاد، سنگ آهن و به تبع آن كاهش سودآوری شركتهای فعال در این حوزه 

 مشکلات نقدینگي شركتهای بزرگ پذیرفته شده در بورس 

 تن تقاضای مصرفي در برخي از صنایع نظیر كاهش تقاضای محصولات شركتها به دلیل ركود اقتصادی و نیز به تاخیر انداخ

 خودرو

 كاهش قیمت نفت و به تبع آن كاهش درآمدهای نفتي دولت 

 به عنوان بازار رقیب و جایگزین بازار سرمایه های بانکينرخ سود بالای سپرده 

 ابهام در قیمت گذاری نرخ خوراک گاز واحدهای پتروشیمي گازی 

 ي.گاهو محصولات شركتهای پالایشی قیمت گذاری خوراک ابهام در نحوه 

 

 های مختلف بورس اوراق بهادار تهران در سالي كه گذشت ارائه شده است:در جدول زیر تغییر شاخص

 

 3292آذر  لغایت 3292آذر  های بورس دورهتغییرات شاخص -2جدول 

  درصد تغییر 12,2/,21/1 12,2/,21/1 شرح

 -11.2 ,21621 2,6228 شاخص کل

 11- 6222, ,,1162 وزن(مشاخص کل)ه

 66- 626,28 216,61 شاخص قیمتی)موزون(

 ,1- ,8611 ,682, وزن(شاخص قیمتی)هم

 -12.2 ,2,612 6216,, شاخص شناور آزاد

 -,.11 66212 66821 شرکت فعال تر 21شاخص 

 -2.,1 662,2 26112 شرکت بزرگ 21شاخص 

 

 11.1اند. شاخص كل بورس در طي این مدت سال گذشته با كاهش محسوسي همراه بودهها در همانطور كه از جدول پیداست تمامي شاخص

درصد كاهش داشته است كه این امر بیانگر این موضوع است كه  11.4شركت بزرگ  31درصد افت داشته است این در حالیست كه شاخص 

 يبرخ یمتق ییراتتغ یدهندهنشان یرجدول ز اند.مودهاهش بیشتر ی را تجربه نها كهای بزرگ بورس در مقایسه با  سایر شركتشركت

 مي باشد:بزرگ در بورس اوراق بهاردار تهران  یهاشركت
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 ریال( و تغییرات قیمت میلیون. ارزش بازار)6جدول

 درصد تغییرات 21/,12,2/1 21/,12,2/1 نام شرکت ردیف

 %62- 1186,616111 66,166,21, سرمایه گذاری غدیر 1

 %22- 11,62216111 816,116111 مبارکه اصفهان فولاد 6

 %61- 266216111, 286,116111 سرمایه گذاری امید 2

 %68- 2868816111 2,622,6211 بانک پاسارگاد 2

 %22- 26,8,6211, 2162116211 ملی صنایع مس ایران 2

 %28- 8,61226111 2262186111 گل گهر 2

 %,1- 6211,,2161 21,2,86211 سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی ,

 %22- 2662286,11 2162,26111 چادرملو 8

 %22- 2,,116621,6 2161816111 پالایش نفت اصفهان ,

 %2,- 12861266211 2,62,26211 پالایش نفت بندر عباس 11

 %22- 2266216211 6268226811 پتروشیمی زاگرس 11

 %26- 2261,16111 6262826111 پتروشیمی خارک 16

 %21- 2661886111 6662,26211 ایران خودرو 12

 %22- 2,62226111 6662816261 سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات 12

 %,2- 2,62,26111 6162686111 فولاد خوزستان 12

 %62- 6262866811 1,62226211 پتروشیمی شازند 12

 %22- 6261,16,26 1262266222 سایپا ,1

 %2,- 2,62816,21 ,1661,1622 پالایش نفت تبریز 18

 

 بوده است. یریافت چشمگ یبورس اوراق بهادار تهران، حجم معاملات در بورس نسبت به سال گذشته دارا های علاوه بر كاهش شاخص

 به تفکیک ارائه شده است: طي سال مالي اخیر معاملات  ارزش ریاليدر جدول زیر 

 3292و  3292به آذر ماه  یتهماهه من 32ارزش معاملات بازار: در  -7جدول 

 درصد تغییر 12,2/,21/1 12,2/,21/1 شرح)میلیارد ریال(

 31- 414،133 641،324 معاملات خرد و بلوک

 14- 41،611 118،163 معاملات عمده و انتقالی

 44- 461،388 818،381 جمع کل معاملات

 

ی داشته است كه خود بیانگر وضعیت نامناسب بورس طي سال مالي شود ارزش معاملات كاهش چشمگیرهمانطور كه در جدول مشاهده مي

میلیارد ریال به  818،381از  1394در مقایسه با سال مالي منتهي به آذر  1393ارزش معاملات طي سالي مالي منتهي به آذر  اخیر بوده است.

 یافته است.درصد كاهش  44میلیارد رسیده است كه معادل  461،388

 دوره مورد گزارش نشان داده شده است: تغییرات آن در وبورس اوراق بهادار تهران  خي از متغیر های مهمبر در جدول زیر
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  بهمن گذاریمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 تغییرات ارزش بازار بورس و فرابورس و نسبت قیمت به عایدی .8جدول 

 درصد تغییرات 12,2/,21/1 12,2/,21/1 شرح

 08- 086،5,6،, 5،8,1،0,5 میلیارد ریال -ارزش بورس

 1,- ,,825،2 6,0،,2, میلیارد ریال -ورسارزش فراب

 06- 5,,،650،, ,,5،,05،, مجموع

P/E 2.8, 2.52 , 

 

و نسبت كاهش یافته است  درصد 18تقریبا  در دوره مورد بررسيبورس و فرابورس  شود ارزش بازار يطور كه در جدول فوق مشاهده مهمان

P/E  ها بوده استكه بخشي از  این امر به دلیل كاهش سود شركت تبا رشد مواجه بوده اس ،مورد گزارش سال ماليدر.  

 

 چشم انداز بازار سرمایه در سال آینده

شدن توافق  یياجرا ترین این عوامل عبارتند از:مهم  كرد. یابيمثبت ارز يعوامل یرتحت تأث توانيرا م یندهدر سال آ یهانداز بازار سرماچشم

فروش نفت خام توسط دولت، تداوم روند  یشافزا ي،و تجارت خارج گذارییهسرما یدر حوزه ياساس هاییشگشا یجادا یجهو در نت یاهسته

 يسو و از طرف یکدر بازار سهام از  یگذار یهسرما یتجذاب یشكه باعث افزا يكاهش نرخ سود سپرده بانک یجهكاهش نرخ تورم و در نت

 آنها خواهد شد.  يمال یاه ینهشركت ها و كاهش هز يمال ینباعث كاهش نرخ تام

اهش شركتها، ك یرو سا یزاتيتجه یي،خودرو یشركت ها یرشده در بورس نظ یرفتهپذ یتوسط شركتها یدجد یقراردادها انعقادهمچنین 

د شد. روند اهخو يدر سال آت یهانتظارات مثبت درباره بازار سرما یجادهستند كه باعث ا يعوامل سایر يالملل ینشركت ها در مبادلات ب ینههز

در ابتدای   61،414كه شاخص بورس از  یامطلب است. به گونه ینا یدمو یبهمن و اسفند سال جار ی،د یشاخص بورس در ماه ها ییراتتغ

 .درصد رشد است 26كه معادل  رسیده است 11،498  تاریخ تهیه گزارش به تاماه سال جاری دی
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 ت تاریخچه شرک. 2-3

نویسي بانک مركزی بصورت شركت سهامي پذیره 1461با مجوز شماره آ.ت/ 21/6/1381عام( درتاریخ  گذاری بهمن )سهاميشركت سرمایه

ها و مالکیت صنعتي تهران به ثبت رسیده است. مركز اصلي در اداره ثبت شركت 192191تحت شماره  21/6/1381عام تاسیس و درتاریخ 

 باشد.مي 14شماره  ،زادهخلیل خیابان ولیعصر، بالاتر از میدان ونک، خیابانشركت واقع در تهران، 

 . موضوع فعالیت2-2

تواند به عملیات زیر های مشخص ميگذاری بهمن در راستای تحقق اهداف خود و با استراتژیشركت سرمایه اساسنامه، 3مطابق ماده 

 مبادرت نماید:

 ،یرهاوراق مشاركت و غ خرید و فروش سهام . 

 ها.ها و پروژهها، موسسات، طرحانواع شركت تاسیس، تشکیل و مشاركت در سرمایه 

 نویسي و عرضه عمومي و خصوصي سهام و اوراق مشاركت به اشخاص حقیقي و حقوقي ها از طریق پذیرهشركت تامین سرمایه

 ها.امور شركت ها و ادارهریگذاارائه خدمات و مشاوره در زمینه سرمایه و همچنین معتبر داخلي و خارجي

 های بیمه، موسسات مالي و اعتباری داخلي یاها، شركتاستفاده از تسهیلات مالي و اعتباری بانک و نیز انتشار اوراق مشاركت 

 خارجي.

 ارداد قر عقد واخذ و اعطای نمایندگي و ایجاد شعبه در داخل و خارج از كشور  ،اشخاص حقیقي و حقوقي اخذ نمایندگي از كلیه

 .های دولتيها و شركتها، سازمانوزارتخانه با كلیه

 محیط حقوقی شرکت. 2-2

 ترین قوانین و مقررات حاكم بر شركت عبارتند از:مهم

 مجلس شورای ملي، به همراه اصلاحات آن. 1311قانون تجارت، مصو  اردیبهشت   .1

 مجلس شورای اسلامي. 1384 قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامي ایران، مصو  آذر  .2

 1388قانون اساسي، مصو  آذر  44های كلي اصل قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالي جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست     .3

 مجلس شورای اسلامي.

 مجلس شورای اسلامي، به همراه اصلاحات آن. 1366 اسفند سوم مصو  ،میمستق یهااتیمال انونق     .4

 های شرکتتژیاسترا.2-2

 :های زماني مختلف به شرح زیراوراق بهادار با افق های پذیرفته شده در بورسگذاری در سهام شركتسرمایه الف.

  مندی از نوسانات قیمتبهرهبه منظور مدت و كوتاهزماني با افق. 

  یمنفعت سرمایه امندی از سود نقدی و هدف بهرهبا و  و بلندمدت مدتمیانزماني با افق. 
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 .با هدف كسب بازده مناسبهای غیر بورسي گذاری در سهام شركتسرمایه  .

  شرکت سرمایه. تغییرات 2-2

ریال( بوده كه طي 1،111میلیون سهم، به ارزش اسمي هر سهم 11میلیون ریال )شامل تعداد  11،111سرمایه شركت در بدو تاسیس مبلغ 

ریال( افزایش  1،111میلیون سهم، به ارزش اسمي هر سهم  2،421ون ریال )شامل تعداد میلی 2،421،111چند مرحله به شرح زیر به مبلغ 

 یافته است. تغییرات سرمایه شركت به شرح جدول زیر است:

 تغییرات سرمایه شركت

 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید )میلیون ریال( درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

 مطالبات و آورده نقدی 111،111 111 1382/11/22

 مطالبات و آورده نقدی 211،111 111 1382/11/21

 مطالبات و آورده نقدی 111،111 111 1383/16/14

 مطالبات و آورده نقدی 1،111،111 111 1383/11/11

 مطالبات و آورده نقدی 2،111،111 111 1384/19/29

 مطالبات و آورده نقدی 2،211،111 11 1386/12/14

 مطالبات و آورده نقدی 2،421،111 11 1388/14/24

 ترکیب سهامداران. 2-6
 به شرح جدول زیر است: 31/19/1394سهام شركت در پایان سال مالي منتهي به  درصد 1سهامداران دارای مالکیت بیش از 

 نام سهامدار ردیف
21/1,/12,2 21/1,/12,2 

 درصد تعداد سهام درصد تعداد سهام

 51.5 66،105،218, 05.5 80،5,6,،60, بهمن شرکت گروه 0

 02.2 6,1،,,2،,,, 02.2 6,1،,,2،,,, الائمه )ع(شرکت تعاونی اعتبار ثامن 5

 5.,0 ,8،556،60,, 05.0 550،665،066 شرکت بیمه ملت ,

 ,.01 21,،,8,،526 00.5 5,0،5,8،8,2 شرکت داد و ستد آریا 2

 01.8 ,551،05،,52 01.8 ,551،05،,52 شرکت شاسی ساز ایران ,

 2., 0,5،,,060،5 6.6 500،6,5،1,0 شرکت گروه انرژی مهستان 8

 6., 56,،50،255 2., 62،685،2,6 گروه انرژی آریادانا ,

 ,., 1,5،661،,6 ,., 1,5،661،,6 شرکت بازرگانی عصر بهمن 6

 0., 2،511،111, 0., 2،511،111, موسسه قرض الحسنه بسیجیان 5

 5.5 1،5,2،005, 5.5 1،5,2،005, رمایه گذاری کیا مهستانشرکت س 01

 ,.6 82,،80,،515 5.1 266،,508،85 سایر سهامداران 00

 111 6626161116111 111 6626161116111 جمع



  

 

 

  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

21 

 ی شرکتی نظام راهبر. 2-7

 مدیره هیأت. ترکیب اعضای 2-7-3

 :به شرح زیر است شتهیه این گزارعامل در تاریخ مدیره و مدیر هیأتاعضای تركیب 

 سمت نام و نام خانوادگی ردیف
موظف/ 

 غیرموظف

 تاریخ عضویت

 مدیره هیأتدر 

 عضویت همزمان در

 هامدیره سایر شرکت هیأت

 ,55/15/0,5 غیر موظف مدیره هیأترئیس  رضا عاصم نخجوانی 0
 –سازی ایران تراکتور -گروه بهمن

 گذاری صندوق بازنشستگیسرمایه

 ,0,5/,1/1, غیر موظف مدیره هیأتنایب رئیس  لیمیمحمد جواد س 5
 -سامان مجد -گذاری توسعه اعتماد سرمایه

 سرمایه گذاری نوردنا

 - ,0,5/,1/,1 غیر موظف مدیره هیأتعضو   مسعود حجاریان ,

 ,05/01/0,5 غیر موظف مدیره هیأتعضو   حمید محمودی ,

 المللیینب -ولاد اهوازصنعتی ف یگروه مل

زیرساخت و توسعه  -ین و صنعت ملساختما

 بهمن دیزل -مهر و ماهسرمایه گذاری 

 0,/15/,0,5 غیرموظف مدیره هیأتعضو   امیر محمد رحیمی 2
آتیه  تدبیرگران -سرمایه گذاری اندیشه محوران

 ایرانیان

 0,55/01/50 - مدیرعامل/ خارج از اعضا اله انصاریحجت 8

 -میجاسرمایه گذاری  -لیزینگ آریادانا

سرمایه گذاری  -توسعه ساختمانی بهمن

 گروه مالی مهر اقتصاد -آفرینان ارزش

ره و مدی هیأتها برای اعضای مدیره سایر شركت هیأتعضویت قبلي در اهم سوابق كاری و های زمینهها، تخصصتحصیلات و همچنین 

 باشد:مدیر عامل شركت به شرح جدول زیر مي

 ردیف
نام و نام 

 خانوادگی
 اییلات و مدارک حرفهتحص

 هایزمینه

 سوابق کاری 

 مدیره  هیأتیت قبلی در عضواهم 

 سال اخیر 2ها در سایر شرکت

 مدیریتي و اقتصادی كارشناسي رضا عاصم نخجوانی 1
گذاری شرکت سرمایه -شركت پتروشیمي جم 

 ایران  -پروپلین جمپلی -صندوق بازنشستگی

 مبیل ایرانگروه صنعتی قطعات اتو -خودرو دیزل

 علمي و اقتصادی دكتری حسابداری محمد جواد سلیمی 2
گذاری سرمایه -شركت كارگزاری معیار سهام

 سازی تبریزلوله و ماشین -آفرینانارزش

 گروه بهمن -گذاری مليسرمایه -سایپا علمي و اقتصادی دكتری مدیریت سیستم مسعود حجاریان 3

 اقتصادی مدیریتي و كارشناسي حمید محمودی 4
 شركت تاپ خودرو -ستاره ایران -لیزینگ پارسیان
 فراورده معدني اپال كاني پارس -)تولید سواری بنز(

 اقتصاد گروه مالي مهر مدیریتي و اقتصادی كارشناسي ارشد امیر محمد رحیمي 1

 علمي و اقتصادی دكتری مدیریت مالي اله انصاریحجت 6
 -ری بهمنكارگزا -یدتوسعه گوهران ام یریتمد

 گروه مالی مهر اقتصاد
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 مدیره یأته. کمیته های تخصصی 2-7-2

 حسابرسي هكمیتتداوم فعالیت مورد بررسي،  سال ماليمدیره در  هیأتهای تخصصي های صورت گرفته در ارتباط با كمیتهاز جمله فعالیت

تای راساند در سال مالي مورد گزارش در مستقل بوده رای تخصص مالي وكثر اعضای آن داالازم به ذكر است این كمیته كه  .استبوده 

ز اكنترل داخلي شركت و پایش آن  هایسیستم ارتقایاین كمیته های انجام شده در از جمله فعالیت .اندداشته جلسه 9تعداد رسالت خود 

 است. طریق واحد حسابرسي داخلي

 مدیره و حضور اعضاء در جلسات یأته. تعداد جلسات 2-7-2

 .اندداشتهاعضا در این جلسات حضور  اكثریتمدیره تشکیل شده است كه  هیأتجلسه 14 ، تعداد31/19/1394طي سال مالي منتهي به در 

 مدیره هیأت. حقوق و مزایا و پاداش مدیرعامل و اعضای 2-7-2

، معادل 1393ه سال مالي برگزار شد عمومي عادی طي مصوبه مجمع ،1394مدیره در سال مالي  هیأتحق حضور اعضای غیرموظف 

میلیون ریال  4.111نیز  1393سال مالي مجمع مدیره مصو   هیأتپاداش  .شدر ماه تعیین حداقل یک جلسه دریال برای  1.111.111

 دیرهم هیأتتعیین حق حضور اعضای به طور كلي . میلیون ریال از این مبلغ پرداخت شده است 2،134كه مبلغ  تعیین گردیده استناخالص 

مدیره صرفا بر مبنای مصوبات مجمع عمومي عادی و با رعایت مفاد قوانین ذیربط از جمله قانون تجارت و اساسنامه  هیأتدر جلسه و پاداش 

 .گرددمدیره تعیین مي هیأتعامل بر اساس نظر اعضای  گیرد. حقوق و دستمزد مدیرشركت صورت مي
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 اطلاعات مربوط به مدیران اجرایی شرکت .2-7-2

جذ ، استخدام و تعیین  فرآیندلازم به ذكر است . نشان داده شده استمشخصات مدیرعامل و مدیران ارشد اجرایي شركت  ،در جدول زیر

 پذیرد.های مصو  هیات مدیره صورت مينامهبر اساس آیینحقوق و دستمزد مدیران ارشد شركت 

 ردیف
نام و نام 

 خانوادگی
 سمت

 تحصیلات و 

 ای  مدرک حرفه

در  سابقه اجرایی

 شرکت
 سوابق مهم اجرایی

 مدیر حسابرسي داخلي دكتری حسابداری  معاون امور شركتها محمد مرادی 1
 مدیره  هیأترئیس 

 كارگزاری بهمن

 هاني بابازاده 2
 معاون 
 امور مالي

  ارشد كارشناسي
 حسابداری

  مدیر مالي
 مدیره لیزینگ آریادانا هیأتعضو 

 و كارگزاری بهمن

 گذاریمدیر سرمایه هدی بیگلری م 3
كارشناسي ارشد 
 مهندسي مالي

- 
 مدیر سرمایه گذاری

  كارگزاری بهمن 

 بابک داوری 4
 مدیر اداری
 و منابع انساني

كارشناسي ارشد  
 مدیریت دولتي

- 
رئیس اداری و پشتیباني 

  بهمن كارگزاری

 مهدی اسکندری 1
مدیر حسابرسي 

 داخلي
كارشناسي 
 حسابداری

- 
لیزینگ آریادانا،  یر مالي شركتمد

توسعه ساختماني شركت مدیر مالي 
 بهمن

 . ترکیب نیروی انسانی 2-7-6

 اطلاعات مربوط به تركیب نیروی انساني در جداول زیر ارائه گردیده است:

 ترکیب کارکنان شرکت از لحاظ مدرک تحصیلی

 27/79/3292 27/79/3292 مدرک تحصیلی ردیف

 2 2 دكتری 1

 11 11 ارشناسي ارشدك 2

 12 12 كارشناسي 3

 1 1 فوق دیپلم 4

 3 2 دیپلم 1

 28 27 جمع

 ترکیب کارکنان شرکت از لحاظ سوابق کاری

 27/79/3292 27/79/3292 سوابق کاری ردیف

 9 11 سال 1كمتر از  1

 11 9 سال 11الي  1بین  2

 8 6 سال 11الي  11بین  3

 1 1 سال 21الي  11بین  4

 1 1 سال 21یشتر از ب 1

 28 27 جمع
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 حسابرس مستقل و بازرس قانونی . 2-8

ذاری گمستقل و بازرس قانوني شركت سرمایه با تصویب مجمع عمومي عادی سالانه، موسسه حسابرسي هشیار بهمند به عنوان حسابرس

هزینه  الزحمه والبدل انتخا  شده است. حقعلي انتخا  گردید. در ضمن موسسه حسابرسي بهمند نیز به عنوان بازرس 1394در سال  بهمن

 هیئت مدیره تعیین شده است.تصویب و  كمیته حسابرسي پیشنهاد باشد، این مبلغ باریال مي میلیون 248غ حسابرسي به مبل

 شرکت از منظر بورس اوراق بهادار. 2-9

 . وضعیت معاملات و قیمت سهام2-9-3

گری مالي با نماد وبهمن درج شده و سهام در بورس اوراق بهادار تهران در گروه واسطه11/11/1383گذاری بهمن در تاریخ شركت سرمایه

سال اخیر به شرح زیر بوده  6وضعیت معاملات سهام شركت طي  مورد معامله قرار گرفته است. 12/11/1383آن برای اولین بار در تاریخ 

  است:

 منتهی به سال مالی
 تعداد سهام معامله شده

 زش سهام ار

 معامله شده

 ارزش بازار

 کل شرکت 

 قیمت

 هر سهم 

 )ریال( )میلیون ریال( )میلیون ریال( )سهم(

1394/19/31 111،191،891 231،134 941،162،3  1 311.  

1393/19/31 41,911,141 89,124 4،291،111 1.111 

1392/19/31 188،132،863 241،641 1،396،611 2،231 

1391/19/31 168،221،168 141،141 2،436،941 1،111 

1391/19/31 611،148،123 633،214 2،211،221 941 

1389/19/31 91،641،199 89،193 2،181،211 861 

 

 نقدشوندگی سهام و اطلاعات  ی. کیفیت افشا2-9-2

وندگي و روزهای معاملاتي سهام گذاری و همچنین نقدشهای سرمایهجدول زیر اطلاعات لازم پیرامون كیفیت افشای اطلاعات بین شركت

 كند:گذاری بهمن را ارائه ميشركت سرمایه

 92سال  92سال  92سال  شرح

 6 1 1 كیفیت افشاء و اطلاع رساني

 236 212 231 تعداد روزهای گشایش نماد

 236 212 231 تعداد روزهای معاملاتي

/1 1/118 1/164 نسبت حجم معاملات به میانگین موزون سرمایه 691  
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  مرور کلی جایگاه شرکت در صنعت .2-37

بین  دهم در ردهاز نظر ارزش بازار  همچنین و دهمی در رتبهاز نظر میزان سرمایه  31/19/1394تاریخ  گذاری بهمن درشركت سرمایه

ا در بورس اوراق بهادار به ریال ر 1.116، قیمت پایاني مالي سالشروع در  گذاری بورس قرار دارد. سهام شركتسرمایه گروههای شركت

بازدهي ، 1392مجمع اسفند ماه ریال سود تقسیمي شركت در  311با احتسا   ریال رسید.1.311پایان آذر ماه به قیمت ثبت رسانید و در 

 درصد 12 این در حالي است كه در این بازه زماني بازده شاخص كل حدود منفي. را طي دوره مورد گزارش داشته است درصد 9منفي حدود 

و  گذاریسرمایه گروههای م شركتاسه زیر بازدهي جدول. بوده است درصد 14منفي گذاری در این دوره و بازده شاخص گروه سرمایه

ها طي دوره مورد گزارش مطابق با سال مالي شركت . لازم به ذكر است بازدهي شركتدهدمي شانرا در دوره مورد گزارش ن شاخص آن

  گذاری بهمن تهیه شده است.سرمایه

 ردیف نام شرکت   )درصد(بازده

گذاری صنعت بیمهشرکت سرمایه 06.6  0 

گذاری پارس آریانشرکت سرمایه 0.8  5 

گذاری توسعه ملیشرکت سرمایه ,.1  , 

گذاری خوارزمیشرکت سرمایه 5.1-  , 

گذاری بهمنت سرمایهشرک 8.2-  2 

گذاری آتیه دماوندشرکت سرمایه 5.2-  8 

گذاری سپهشرکت سرمایه ,.05-  , 

گذاری سایپاشرکت سرمایه 6.,0-  6 

گذاری نیروشرکت سرمایه 08.0-  5 

گذاری ملتشرکت سرمایه 55.5-  11 

گذاری پردیسشرکت سرمایه 55.5-  00 

گذاری ملیشرکت سرمایه 5.,5-  05 

گذاری اعتلاء البرز شرکت سرمایه 5.,5-  0, 

گذاری گروه بهشهرشرکت سرمایه ,.,5-  0, 

گذاری بوعلیشرکت سرمایه 5.,,-  02 

ایران گذاری توسعه صنعتیشرکت سرمایه 2.5,-  08 

گذاری صنعت و معدنشرکت سرمایه 8.8,-  0, 

 06 گسترش سرمایه گذاری ایرانیان ,.25-

 گذاریروه سرمایهبازده شاخص گ ,.12-
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 مرور کلی بر عملکرد شرکت. 2-33

 اصلي نشان داده شده است: در جدول زیر وضعیت كلي عملکرد شركت

27/79/3292 شرح  27/79/2329  27/79/3292  

 311،613 112،321 114،199 میلیون ریال -سود )زیان( حاصل از فروش سهام

 611،831 911،112 141،942 ریالمیلیون  -هاسود )زیان( حاصل از سرمایه گذاری

 141,411 11،114 (118،491) سایر درآمد )هزینه( های عملیاتي

 1،113،448 1،113،313 121،141 میلیون ریال -درآمد عملیاتي

 1،116،812 1،132،328 126،816 میلیون ریال -سود عملیاتي

1 121،144 ون ریالیمیل  -سود خالص 131،141،  1،181،111 

 488 426 218 ریال -سهمسود هر 

 دهد:بیني سال مالي آتي را نمایش ميزیر روند سود آوری هر سهم در سه سال گذشته و نیز پیشنمودار 

 

 

1

111

611

211

211

211

12,1آذر 21 12,6آذر 21 12,2آذر 21 12,2آذر 21

1,2

288

262

618

ریال-سود هر سهم



 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

33 

  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 ها به تفکیک صنعت گذاریسرمایه  .2-3

رد گزارش در مقایسه با ابتدای بورسي بر اساس بهای تمام شده در صنایع مختلف در پایان سال مالي مو هایگذاریسبد سرمایه تركیب  

 سال به شرح زیر است:

 میلیون ریال مبالغ به                                                                                                                                                     

 صنعت
,2 ,2 

 درصد از کل 12,2/,21/1بهای تمام شده کل  درصد از کل 12,2/,21/1بهای تمام شده کل 

 333 186،618 343 163،918 فلزات اساسي

 163 311،921 113 381،194 بانک ها و نهادهای پولي

 163 368،932 113 331،984 شیمیایي

 113 311،611 113 321،333 خودرو و قطعات

 83 182،498 43 93،844 فرآورده های نفتي

 33 12،414 43 81،841 های فلزیكانه 

 33 19،236 33 11،318 بیمه و بازنشستگي

 23 41،112 23 41،921 مواد دارویي

 13 1 13 32،291 واسطه گریهای مالي و پولي

 13 32،191 13 16،891 چندرشته ای صنعتي

 13 28،111 13 24،411 غذایي بجز قند وشکر

 13 23،181 13 18،428 انبوه سازی املاک و مستغلات

 13 19،311 23 41،831 پست و مخابرات

 13 16،122 13 14،186 سیمان آهک گچ

 13 2،281 13 8،146 سایر

 3771 2,222,926 3771 2,226,277 جمع

 

عمده  .یافته استن ایقابل ملاحظه شود تركیب سبد سرمایه گذاری در سال مالي مورد گزارش تغییرهمانطور كه در جدول فوق مشاهده مي

 های نفتي، افزایش وزن سرمایه گذاری دردر صنعت فرآورده های موجودشركت سهام ارزش كاهشتغییرات در پرتفوی شركت به واسطه 

سیاست سرمایه گذاری شركت، سرمایه گذاری در صنایع با مزیت پایدار و بازده باشد. های مالي و پست و مخابرات ميگریصنعت واسطه

یل ها دائماً مورد پایش و تحلده است. در راستای ایجاد بازدهي مناسب در سبد سرمایه گذاری، وضعیت صنایع و شركتانتظاری مناسب بو

 داده شده است. گذاری بر حسب ارزش بازار نیز نشانتركیب سبد سرمایه زیر جدولدر  قرار گرفته است.
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 مبلغ به میلیون ریال                       

 صنعت

92 92 

 12,2/,21/1رزش بازار در ا
درصد از 

 کل
 12,2/,21/1ارزش بازار در 

درصد از 

 کل

 313 191،111 263 411،221 فلزات اساسی

 163 396،291 233 411،338 بانک ها و نهادهای پولی

 163 393،369 113 316،811 خودرو و قطعات

 113 439،192 113 266،928 شیمیایی

 43 112،411 43 81،649 بیمه و بازنشستگی

 23 18،119 33 12،131 مواد دارویی

 33 81،116 33 11،634 کانه های فلزی 

 13 122،812 23 39،411 فرآورده های نفتی

 13 18481 23 39،111 پست و مخابرات

 13 1 13 23،416 واسطه گریهای مالی و پولی

 23 41،183 13 21،118 انبوه سازی املاک و مستغلات

 13 31،191 13 16،441 عتیچندرشته ای صن

 13 31،816 13 16،314 غذایی بجز قند وشکر

 13 11،438 13 11،682 سایر

 3771 2,226,292 3771 3,838,728 جمع 
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 .به صورت ماهانه ارائه شده است بورسي شركت روند ارزش بازار پرتفوی ،زیر در نمودار

 

 های بورسي بوده است.شركتها و شاخص سهام عمدتا به دلیل كاهش قیمت ،شركت كاهش ارزش بازار پرتفوی
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12,2آذر 21سهم صنایع در پرتفوی شرکت برحسب ارزش بازار در 

فلزات اساسی
بانک ها و نهادهای پولی
خودرو و قطعات
شیمیایی
بیمه و بازنشستگی
مواد دارویی
کانه های فلزی 
فرآورده های نفتی
پست و مخابرات
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چندرشته ای صنعتی
غذایی بجز قند وشکر
سایر
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(میلیون ریال )ارزش بازار پرتفوی بورسی
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 (NAV). روند خالص ارزش روز داراییها 2-2  

ت تغییراروند نمودار زیر نوسانات بازار دارای نوسان بوده است.  تحت تاثیرهای شركت طي سال مالي مورد گزارش ارزش خالص دارایي

  دهد:های ماهانه در سال مالي مورد گزارش نشان ميرا در دوره برای هر سهم ای شركتهخالص ارزش روز دارایي

 

ریال سود به  311به دلیل تقسیم  1393ها برای هر سهم در اسفندماه شود ارزش روز خالص دارایيمشاهده مي در نمودار فوق همانطور كه

 . كاهش داشته است ازای هر سهم

 دهد:شركت را نمایش مي NAVمحاسبات  جزئیات مربوط بهجدول زیر 

 درصد تغییرات 21/,12,2/1* 21/,12,2/1 شرح

میلیون ریال -حقوق صاحبان سهام  ,،,02،265 ,،066،1,6       08.1 

میلیون ریال -ارزش افزوده پرتفوی بورسی  - ,,5،,,6  ,,8،060  - 

میلیون ریال -های شرکتکل خالص ارزش روز دارایی  ,،5,,،021 ,،,85،,,, -5., 

ریال -خالص ارزش روز دارایی به ازای هر سهم  0،,2, 0،,55 -5., 

 است. یدهکسر گرد یالر یلیونم 726,777سال معادل  ینا یمی, سود تقس27/79/3292از مبلغ حقوق صاحبان سهام  *

 NAVوساز متمركز است در محاسبه تذكر این نکته نیز ضروری است كه ارزش افزوده پرتفوی غیربورسي شركت كه عمدتاً در صنعت ساخ

الذكر ای نسبت به رقم فوقشركت افزایش قابل ملاحظه NAVلحاظ نشده است. در صورت در نظر گرفتن ارزش افزوده پرتفوی غیربورسي، 

 خواهد داشت.
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 . ترکیب درآمدی شرکت2-2

 تركیب درآمدهای شركت ارائه شده است: زیردر جدول 

 ریالمبالغ به میلیون       

 درصد تغییرات 27/79/3292 27/79/3292 شرح

 39- 911،112 141،942 هاگذاریسود حاصل از سرمایه

 11 112،321 114،199 سود حاصل از فروش سهام

 31 11،114 14،419 درآمد حاصل از سپرده بانکي و اوراق مشاركت

 31- 1،163،881 131،161 جمع

 گردش پرتفوی نسبت 2-2.

ریال بوده است. حجم معاملات سال مالي  میلیون 419،816مبلغ ت شركت )شامل خرید و فروش( در سال مالي مورد گزارش ارزش معاملا

  برای پرتفوی بورسي بوده است. مرتبه ای 23/1دهنده نسبت گردش مورد گزارش نشان

 . تجزیه و تحلیل ریسک شرکت2-2

ها است، عوامل موثر بر بازدهي سهام بهمن، سرمایه گذاری در سهام سایر شركت با توجه به اینکه موضوع فعالیت شركت سرمایه گذاری

عوامل ریسک در حوزه سرمایه گذاری را مي توان به دو گروه كلي  شركتها از جمله مهمترین عوامل ریسک موثر بر فعالیت شركت است.

ه به تیک متشکل از عوامل كلان اقتصادی است كماستماتیک طبقه بندی نمود. عوامل ریسک سیستماتیک و غیرسیستریسک های سی

ها تاثیرگذار است. عواملي نظیر تحولات اقتصاد جهاني و داخلي از جمله این موارد قلمداد مي شوند. صورت عمومي بر تمام صنایع و شركت

 ریسک لترین عوامند. مهمها و صنایع مختلف تاثیرگذار هستماتیک، عواملي هستند كه به طور خاص بر شركتستعوامل ریسک غیرسی

 عبارتند از:

 :ها تغییرات قیمت محصولات شركتها باعث تغییر در سودآوری و به تبع آن تغییر در ارزش بازار آن ریسک قیمت محصولات شركتها

 گذاری های شركت موثر هستند.خواهد شد. این عوامل بر بازده سرمایه

  :هایي است كه محصولاتي را به خارج از كشور صادر به طور مستقیم متوجه شركت ریسک نوسانات نرخ ارز ریسک نوسانات نرخ ارز

اری بازده سرمایه گذتواند باشد كه ميها ميمتوجه سایر شركت نیز، كنند و به طور غیر مستقیمكرده و یا به داخل كشور وارد مي

 را تحت تاثیر قرار دهد. هاشركت

 بهره در قالب تغییر نرخ سود سپرده های  بانکي و اوراق مشاركت، بر نرخ بازده مورد انتظار تغییرات نرخ  یسک نوسانات نرخ بهره:ر

 خواهد گرفت. ها نیز تحت تاثیر این تغییرات قرارگذاران تاثیر گذار است. در نتیجه  قیمت جاری سهام شركتسرمایه

 :جه ذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قالب قانون بودتغییر در تصمیمات موثر بر شركتهای پ ریسک تغییر در قوانین و مقررات

 شد.گذاری ها موثر باها و به تبع آن بازده سرمایهسالیانه دولت و سایر قوانین، مقررات و آئین نامه ها مي تواند بر سود آوری شركت
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 :كه بر  هایي استتهران یکي دیگر از ریسک شركتها در بورس اوراق بهادار برخي از نقد شوندگي پایین سهام ریسک نقد شوندگي

 فعالیت شركت موثر است.

ظیر الذكر اقداماتي نبهمن به منظور پوشش عوامل فوقگذاری اگر چه پوشش كامل تمام عوامل ریسک ممکن نیست ولي شركت سرمایه

ون ها نسبت به تغییرات عوامل گوناگام شركتگذاری در سهتجزیه و تحلیل حساسیت بازده سرمایه وگذاری ها ایجاد تنوع در سبد سرمایه

 ریسک را به انجام رسانده است.
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 اصلی شرکتو عملیاتی مالی  عملکرد. 2-3

 .كندل عملکرد مالي شركت اصلي را تشریح و تبیین ميتفصیجدول زیر به 

 )مبالغ به میلیون ریال(الف. اقلام صورت سود و زیان 

 3292/79/27 شرح
3292/79/27 

 جدید ارائه شدهت
 درصد تغییرات

 32- 1،113،313 121،141 درآمد عملیاتي

 12 (31،119) (31،441) هزینه های عملیاتي

 111- (1،111) (1) هزینه های مالي

 - (32) 143 ( های غیر عملیاتيسایر درآمدها )هزینه

 49- 1،131،141 121،144 سود قبل از مالیات

 49- 1،131،141 121،144 سود خالص

 )مبالغ به میلیون ریال(ها ب. تغییرات در سرمایه گذاری

 18- 31،141 12،131 دارایي های ثابت

 1- 3،121،111 3،131،161 هاگذاری در سهام سایر شركتارزش دفتری كل سرمایه

 )مبالغ به میلیون ریال(ج. تغییرات در ساختار سرمایه 

 41 1،111 2،111 خدمت كاركنان(بدهي های بلند مدت )شامل مزایای پایان 

 1 2،421،111 2،421،111 ریالي تمام پرداخت شده( 1،111سهم  2421111111سرمایه )

 1 242،111 242،111 اندوخته قانوني

 16- 1،212،138 1،113،182 سود انباشته

 1- 3،914،138 3،111،182 حقوق صاحبان سهام

 د. تغییرات در وضعیت نقدینگی

 44 266،342 382،316 های عملیاتيورود وجوه نقد حاصل از فعالیت جریان خالص

 - - - های بانکيسود دریافتي بابت سپرده

 - - - هادریافتي بابت فروش سرمایه گذاری

 - - - دریافت تسهیلات مالي

 - - - وجوه حاصل از افزایش سرمایه

 -111 (1،111) (1) هزینه های مالي

 61 (239،164) (391،131) سود سهام پرداختي

 - 1 1 های ثابت مشهوددارایيوجوه دریافتي )پرداختي( بابت فروش 

 224 (111) (313) های ثابتوجوه پرداختي بابت تحصیل دارایي

 - - - پرداخت اصل تسهیلات مالي

 ه. تغییرات در سرمایه در گردش

 -31 1،416،124 911،468 سرمایه در گردش
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 تلفیقی  شرکتو عملیاتی لی ما عملکرد. 2-2

 . كندهای تلفیقي تشریح و تبیین ميجدول زیر نیز عملکرد مالي شركت را براساس صورت

 الف. اقلام صورت سود و زیان )مبالغ به میلیون ریال(

 3292/79/27 1394/19/31 شرح
 درصد تغییرات  تجدید ارائه شده

 31- 111،411       499،131 درآمد عملیاتي

 81- 98،619 18,111 های وابستهم گروه از سود شركتسه

 1 (118،121) (111،614) هزینه های عملیاتي

 81- (11،166) (3،231) هزینه های مالي

 82- 38،213 6،818 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتي

 68- 812،121 281،864 سود قبل از مالیات

 61- 819،421 281،841 سود خالص

 (یالر یلیون)مبالغ به م هایگذار یهییرات در سرماب. تغ

 33- 12،946 31،411 دارایي های ثابت

 8- 3،146،146 2،884،161 هاگذاری در سهام سایر شركتارزش دفتری كل سرمایه

 ج. تغییرات در ساختار سرمایه )مبالغ به میلیون ریال(

 2- 8،463 8،291 بدهي های بلند مدت

 1 2،421،111 2،421،111 ریالي تمام پرداخت شده( 1،111سهم  2،421،111،111سرمایه )

 -2 219،132 212،939 اندوخته قانوني

 34- 1،133،246 141،141 سود انباشته

 12- 3،619،814 3،183،386 حقوق صاحبان سهام

 د. تغییرات در وضعیت نقدینگی

 -28 411،991 323،392 های عملیاتيجریان خالص ورود وجوه نقد حاصل از فعالیت

 41 2،191 3،818 های بانکيسود دریافتي بابت سپرده

 21 88،112 112،144 هادریافتي بابت فروش سرمایه گذاری

 14- 1،298،166 1،121،911 دریافت تسهیلات مالي

 - - - اقلیت -وجوه حاصل از افزایش سرمایه شركت فرعي

 81- (11،111) (3،118) سود پرداختي بابت تسهیلات مالي

 11 (263،842) (419،694) سود سهام پرداختي

 11- (81،111) (16،112) هاوجوه پرداختي بابت تحصیل سرمایه گذاری

 - - - وجوه دریافتي )پرداختي( بابت فروش )تحصیل( سایر دارایي ها

 -62 (4،131) (1،112) های ثابتوجوه پرداختي بابت تحصیل دارایي

 24- (1،391،166) (1،111،911) سهیلات ماليپرداخت اصل ت

 111- (1،111) (1) هزینه های مالي

 2 (11،192) (11،361) مالیات بر درآمد پرداختي

 ه. تغییرات در سرمایه در گردش

 -43 1،812،681       1،124،222 سرمایه در گردش
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 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته. 2-2

 اند:ص وابسته شركت نیز در جدول زیر تشریح شدهمعاملات با اشخا

 است: یرز گزارش به شرح مورد يدوره مال ي( طیقمشمول تلف یشركتها ی)به استثنا گروه با اشخاص وابسته معاملات (الف

 موضوع معامله نوع وابستگی شخص وابسته نام

  مبلغ

 معامله

 )میلیون ریال(

مانده 

 طلب)بدهی(

 در پایان دوره

 ون ریال()میلی

 113 ها ینهپرداخت هز یرهمد هیأتسهامدار و عضو  يجام یگذار یهسرما

22،921 
 1،211 وجه نقد دریافت یرهمد هیأتو عضو  سهامدار يجام یگذار سرمایه

 12،113 همنب یگذار یهتابعه به سرما یمطالبات از شركتها انتقال یرهمد هیأتو عضو  سهامدار يجام یگذارسرمایه

 381 همنب یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها یرهمد هیأتو عضو  سهامدار يجام یگذاریهسرما

 1،111 وجه یافتدر بابت یرهمد هیأتو عضو  سهامدار آفرینان ارزش گذاریسرمایه
14،911 

 1،181 و فروش سهام یدخر كارمزد یرهمد هیأتسهامدار و عضو  آفرینان ارزش گذاریسرمایه

 29،282 وجه یافتبابت در شركت همگروه گروه بهمن

(8،944) 
 91،198 بهمن یگذار یههمگروه با سرما یطلب شركتها تهاتر شركت همگروه بهمن گروه

 11،428 بهمن یگذار یههمگروه با سرما یشركتها يبده تهاتر شركت همگروه بهمن گروه

 2،633 سهامو فروش  یدخر كارمزد شركت همگروه بهمن گروه

 111،132  بابت پرداخت وجه شركت همگروه ملت یمهب

(111،114) 
 469 اجاره دفتر و محوطه شركت همگروه ملت بیمه

 19،932 ها ینهپرداخت هز شركت همگروه ملت بیمه

 41،112 خودرو یدپرداخت خر یشپ همگروه شركت ملت بیمه

 است: یرمورد گزارش به شرح ز يره مالدو يبا اشخاص وابسته ط يمعاملات شركت اصل ( 

 موضوع معامله نوع وابستگی شخص وابسته نام
  مبلغ

 معامله
 ))میلیون ریال 

مانده 

 طلب)بدهی(

 در پایان دوره
 )میلیون ریال(

 36  ها ینهبابت پرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یناعتبار آفر

 8  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآفر اعتبار (8،123) 

 2،432 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآفر اعتبار

 81  ها ینهبابت پرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو   یرانیانا يصنعت گروه

 1،412  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو   یرانیانا يصنعت هگرو (11،126)

 996 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو   یرانیانا يصنعت گروه

 38  ها ینهبابت پرداخت هز  یرهمد أتهیسهامدار و عضو   یرانیانا يمال گروه

 218  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو   یرانیانا يمال گروه 121،619

 21،122 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو   یرانیانا يمال گروه

 113،118 1،128  بابت پرداخت وجه  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآو یگذار یهسرما
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 موضوع معامله نوع وابستگی شخص وابسته نام
  مبلغ

 معامله
 ))میلیون ریال 

مانده 

 طلب)بدهی(

 در پایان دوره
 )میلیون ریال(

 14،211 وجه یافتبابت در  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآو یگذار سرمایه

 2،116  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآو یگذار سرمایه

 1،111 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآو یگذار سرمایه

 168  ها ینهپرداخت هز بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  ینآو یگذار سرمایه

گذاری مدیریت سرمایه
 گنجینه ایرانیان

 39 ها ینهت هزپرداخ یرهمد هیأتسهامدار و عضو 

(134،649) 
گذاری مدیریت سرمایه

 گنجینه ایرانیان
 19،198 یاتپرداخت مال بابت یرهمد هیأتسهامدار و عضو 

گذاری مدیریت سرمایه
 گنجینه ایرانیان

 1،161 ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهبابت انتقال مطالبات سرما یرهمد هیأتسهامدار و عضو 

 1،244 ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهبابت انتقال مطالبات سرما  یرهمد هیأتامدار و عضو سه یاو ستد آر داد

281،986 
 9،112 بهمن یتابعه با كارگزار یشركتها يبده یهبابت تسو  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاو ستد آر داد

 113  ها ینههز پرداخت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاو ستد آر داد

 3،113 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاو ستد آر ادد

 12  ابعهت یبهمن به شركتها یگذار یهبابت انتقال مطالبات سرما  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  لقمان  یگذار یهسرما

(11،123) 

 131 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد یأتهسهامدار و عضو  لقمان  یگذار سرمایه

 138 بهمن یتابعه از كارگزار یمطالبات شركتها انتقال  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  لقمان  یگذار سرمایه

 691 بهمن یگذار یهمطالبات سهامداران توسط سرما پرداخت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  لقمان  یگذار سرمایه

 111 ها ینهپرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  لقمان  یگذار سرمایه

 8،111  وجه یافتبابت در  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن يساختمان توسعه

493،214 

 418  ها ینههز پرداخت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن يساختمان توسعه

 416  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتدار و عضو سهام بهمن يساختمان توسعه

 212 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن يساختمان توسعه

 14،111  پرداخت وجه بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن يساختمان توسعه

 143  ها ینهپرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن  كارگزاری

 12،331  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن  كارگزاری (22،111)

 8،111 وجه یافتبابت در  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  بهمن  كارگزاری

 414  ها ینهپرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاداناآر یزینگل

12،116 
 2،111  وجه یافتدر بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاداناآر لیزینگ

 12،113  ابعهت یبهمن  به شركتها یگذار یهانتقال مطالبات سرما بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  یاداناآر لیزینگ

 311 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یانتقال مطالبات از شركتها بابت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  دانایاآر لیزینگ

 113 ها ینهپرداخت هز  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  يجام یگذار سرمایه

19،131 
 1،211 وجه نقد دریافت  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  يجام یگذار سرمایه

 12،113 تابعه یبهمن به شركتها یگذار یهمطالبات سرما انتقال  یرهمد هیأتدار و عضو سهام يجام یگذار سرمایه

 381 بهمن یگذار یهتابعه به سرما یمطالبات از شركتها انتقال  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  يجام یگذار سرمایه

 61،118 1،111 وجه یافتبابت در  یرهمد هیأتسهامدار و عضو  آفرینان ارزش سرمایه گذاری
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 موضوع معامله نوع وابستگی شخص وابسته نام
  مبلغ

 معامله
 ))میلیون ریال 

مانده 

 طلب)بدهی(

 در پایان دوره
 )میلیون ریال(

 29،282 وجه یافتبابت در شركت همگروه گروه بهمن

 91،198 بهمن یگذار یههمگروه با سرما یطلب شركتها تهاتر شركت همگروه بهمن گروه (11،891)

 11،428 بهمن یگذار یههمگروه با سرما یشركتها يبده تهاتر شركت همگروه بهمن گروه

 

 های احتمالی شرکتو بدهی . تعهدات2-2

 باشد.مي 1341قانون اصلاح قسمتي از قانون تجارت مصو  سال  231شركت در تاریخ ترازنامه فاقد بدهي های احتمالي موضوع ماده 

یزان آن باشد كه مشركت دارای بدهي احتمالي بابت مالیات، بیمه و ... ميهمچنین شركت در تاریخ ترازنامه فاقد تعهدات سرمایه ای است. 

 ازمان های مربوطه مشخص خواهد شد.پس از رسیدگي س
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 . اهم اقدامات انجام شده 2-3

 :اهم اقدامات صورت گرفته در سال مالي مورد گزارش به شرح زیر است

 های غیر فعال تابعهشرکت واگذاری .3

روش ت مدیره فأهی ،ای غیرفعال تابعههسازی و خروج از شركت، شفافتکالیف مجامع سنوات گذشته به منظور مدیریت بهینه بر اساس

وات گذشته در سن. در این راستا و در دستور كار شركت قرار دادگذاری بهمن را مصو  ای با فعالیت موازی با شركت سرمایههای پوستهشركت

 تها انجام شد و در نهایشركتها به شركت اصلي منتقل گردید. همچنین بازاریابي لازم جهت واگذاری این های موجود در این شركتدارایي

  باشد:زیر مي جدول به شرح هااین شركت جزئیات واگذاریفروش رسید. از طریق مزایده در بازار سوم فرابورس به  هااین شركت

 مبالغ به میلیون ریال     

 قیمت فروش بهای تمام شده تاریخ واگذاری هانام شرکت ردیف
فروش پس از کسر سود)زیان( 

 فروشهزینه 

 ,22682 226281 616121 12/11/12,2 گذاری سیرافسرمایه 1

 6226, 686111 616121 12/11/12,2 گذاری اعتصامسرمایه 6

 126226 226821 616121 12/11/12,2 گذاری ارشکسرمایه 2

 166162 666211 116122 12/11/12,2 گذاری مفتاحسرمایه 2

 ,,2662 226162 ,,,6, 12/11/12,2 گذاری سلیمسرمایه 2

 ,2622 26212 111 11/11/12,2 گذاری حافظ اعتمادسرمایه 2

 262,2 26211 111 11/11/12,2 گذاری زعیمسرمایه ,

 66,28 26111 111 12/11/12,2 پردازش اطلاعات ایرانیان 8

 1616222 ,6126,2 816262  جمع

 میلیون ریال سود ایجاد شده است. 121،336ها مبلغ ن شركتشود در نتیجه فروش ایهمانطور كه در جدول فوق مشاهده مي

 کیان سازه فروش شرکت حامی .2

گذاری بهمن بود كه در سال جاری از طریق مزایده فروش در دو ت تملک شركت سرمایهحهای تشركت حامي كیان سازه یکي از شركت

 29،891به بالاترین پیشنهاد خرید به مبلغ  11/14/1394وبت دوم مورخ های كثیرالانتشار انجام گردید و در ننوبت از طریق درج در روزنامه

میلیون ریال سود از این بابت  19،491میلیون ریالي و مالیات فروش، مبلغ  11،111میلیون ریال فروخته شد و با عنایت به بهای تمام شده 

میلیون ریالي  32،394ریال تعیین شده بود. با عنایت به مطالبات میلیون  29،114شناسایي گردید. لازم به ذكر است قیمت كارشناسي به مبلغ 

گذاری میلیون توسط خریدار نقدا در زمان انجام معامله به شركت سرمایه 62،291گذاری بهمن از شركت حامي كیان سازه مجموعا سرمایه

 بهمن پرداخت گردید.  
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 تملک کامل ساختمان میرداماد .2

متری به  21بر   متر و 1،131متر زیربنای مسکوني، مساحت كل زیربنای  111 متر مربع با 181به مساحت زمیني در یرداماد م ساختمان

واحد  1تعداد  1383صادر شده است. در سال  1316لازم به ذكر است گواهي پایان كار بنای مذكور در سال است.  واقع شده خیابان میرداماد

مانده حاضر به فروش نبود. در گذاری بهمن خریداری شد. لیکن مالک یک واحد باقيسرمایهواحد ساختمان مسکوني میرداماد توسط  8از 

با استفاده از قانون تملک آپارتمان جهت اخذ حکم تخریب و نوسازی در دادگاه اقدام به طرح دعوی شد و رای دادگاه)بدوی و  1392سال 

مذاكراتي با مالک جهت خرید این واحد صورت همزمان  مچنین به صورت. هتجدیدنظر( به نفع شركت جهت تخریب و نوسازی صادر گردید

گذاری كارشناس رسمي دادگستری خریداری شد. با عنایت به موقعیت مناسب ملک، پذیرفت. در نهایت واحد مذكور به قیمتي كمتر از قیمت

د اخذ مجوز تخریب و نوسازی از شهرداری در جریان اداری در آن احداث نماید. در حال حاضر فرآین -شركت در نظر دارد یک پروژه تجاری

 است.

 پذیرهای سرمایهافزایش سرمایه شرکتمشارکت در  .2

ها به ثبت میلیارد ریال اجرایي شده و در اداره ثبت شركت 211به  111در سال مورد گزارش افزایش سرمایه شركت كارگزاری بهمن از مبلغ 

در اداره ثبت  11/18/1394در تاریخ ، میلیارد ریال در شركت نیک صنعت پارسیان 411به  211بلغ افزایش سرمایه از م رسیده است. همچنین

در مجمع عمومي فوق العاده  میلیارد ریال 111به  411از مبلغ مرحله دوم افزایش سرمایه شركت نیک صنعت پارسیان شركتها به ثبت رسید. 

میلیون ریال در افزایش سرمایه شركتهای بورسي  111،631همچنین مبلغ . استبه تصویب رسید و در فرآیند ثبت  19/18/1394مورخ 

 میلیون ریال از محل مطالبات و آورده نقدی بوده است. 143،141مشاركت شده است كه از این مقدار 

 هاکمیته بودجه و ارزیابی عملکرد شرکت .1

 بودجه آنها مورد عنایت كنترلهای فرعي و تمر عملکرد شركتهای تابعه، ارزیابي مسدر راستای همگرایي اهداف شركت اصلي و شركت

گذاری بهمن با حضور مدیران ارشد شركت اصلي و فرعي تشکیل و عملکرد و قرار گرفته است. بر این اساس جلساتي در شركت سرمایه

 است.ها ارائه شده های فرعي مورد بررسي قرار گرفته و رهنمودهای لازم برای آنمسائل مختلف شركت

 گذاریکمیته سرمایه .6

قدام به ا ،های موجود در صنایع مختلف بازارگذاری بهمن به منظور ایجاد پرتفوی بهینه سهام و استفاده حداكثری از فرصتشركت سرمایه

قاط ضعف نایه، حضور كارشناسان شركت و نیز دعوت از سایر كارشناسان بازار سرماین جلسات با در منظم نمود. ای و برگزاری جلسات دوره

 گذاری، بررسي و مورد بحث قرار گرفته است.های مناسب سرمایهو قوت هر صنعت و فرصت

 های آتی شرکت .  برنامه2-2

ترسیم كرده  31/9/1391هایي به شرح زیر را برای سال مالي منتهي به گذاری بهمن در راستای اهداف كلان شركت برنامهشركت سرمایه

 است:
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 ترکیب پرتفوی تداوم اصلاح  .3

تور های بورسي، اصلاح تركیب پرتفوی بورسي در دسگذاری بهمن با توجه به تحولات صنایع و شركتشركت سرمایهدر ، سنوات قبلهمانند 

 ترینهای مختلف از مهمهای به وجود آمده در صنایع و شركتهای مناسب جهت كشف و شناسایي فرصت. در این راستا تحلیلداردكار قرار 

 اقدامات شركت خواهد بود.

 اداری میرداماد-اجرای پروژه تجاری .2

اداری  -گذاری بهمن، شركت در نظر دارد در زمین آن یک پروژه تجاریبا عنایت به تملک كلیه واحدهای ساختمان میرداماد توسط سرمایه

و مراحل اصلاح نقشه های ارائه شده جهت اخذ جواز اداری صادر گردیده  –در حال حاضر دستور نقشه جهت اجرای پروژه تجاری اجرا نماید. 

. مشخصات آغاز گرددساخت اخذ و عملیات ساخت  مجوزتخریب و نوسازی در حال انجام است. پیش بیني مي شود تا پایان سال جاری 

 پروژه به شرح جدول زیر مي باشد:

مساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحدمساحتواحد

953517136.587.510423783زیرزمین 2- تا 6-

9459.2227.3117.528.41189601.4زیرزمین 1-

2467.7227.329828.4601.4همکف

2528.4230.3134.328.4281.5465.2601.4طبقه 1

141835.4105184.858.82184طبقه 2 تا 8

161977.362472.7104جمع

لابی
طبقات

جمعسرویس بهداشتینمازخانهانباریآسانسورراه پلهپارکینگتجاریاداری

 

 راهبری شرکتی  .2

ر این باور است كه علاوه بر مسئولیت در قبال سهامداران عمده، در قبال سهامداران خرد و سایر ذینفعان نیز گذاری بهمن بشركت سرمایه

در پي ایجاد ساختارهای لازم جهت پذیرش آیین نامه راهبری شركتي بوده كه پیش نویس آن توسط مسئولیت دارد. در این راستا شركت 

در این زمینه كمیته حسابرسي و همچنین واحد حسابرسي داخلي تشکیل شده و  شده است.سازمان بورس و اوراق بهادار تهران تدوین 

 های فرعي مورد ارزیابي و پایش قرار گرفته است.های كنترل داخلي در شركت اصلي و شركتسیستم

 افزایش سرمایه شرکت .2

ازار سرمایه و همچنین جبران مخارج سرمایه ای ناشي از با توجه به چشم انداز آتي مثبت بازار سرمایه و به منظور استفاده از فرصتهای ب

درصد(  را  6/13میلیارد ریال )معادل  2،111به  2،421های سرمایه پذیر، شركت افزایش سرمایه از مبلغ مشاركت در افزایش سرمایه شركت

شود برنامه افزایش سرمایه شركت در سال ست و پیش بیني ميدر دستور كار قرار داده است. مراحل قانوني افزایش سرمایه در حال انجام ا

 گیری به مجمع محترم صاحبان سهام ارائه گردد.جاری جهت تصمیم
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 تصمیم گیری در خصوص پروژه بافکار .2

ثبت ها و مالکیت صنعتي به در اداره ثبت شركت 11213به صورت شركت سهامي خاص و طي شماره  14/14/1312شركت بافکار در تاریخ 

سپس با شركت در مزایده  .درصد از سهام شركت بافکار را خرید 83،3شركت توسعه ساختماني بهمن  14/4/1384رسیده است. در تاریخ 

به  درصد از سهام شركت بافکار شد. شركت سرمایه گذاری بهمن 94فروش سهام شركت بافکار متعلق به سازمان خصوصي سازی، مالک 

 درصد مالکیت سهام شركت توسعه ساختماني بهمن را در اختیار دارد.  91،81و غیر مستقیم درصد  96،96صورت مستقیم 

مترمربع در جنو  شهر تهران )دو قطعه زمین در شمال و جنو  بزرگراه بعثت در تقاطع با  112،111شركت بافکار دارای زمیني به مساحت 

های مردمي شهر تهران جهت مشاركت در ساخت اردادی با سازمان مشاركتشركت بافکار قر 1391باشد. در سال خیابان شهید رجایي( مي

درصد و سهم سازمان مشاركت های مردمي شهر  14،1اداری در زمین مذكور منعقد نمود. در این قرارداد سهم شركت بافکار  -پروژه تجاری

ع بافکار در دو پروژه مجزای شمالي و جنوبي با مساحت درصد از ارزش پروژه بود. بر اساس این قرارداد مقرر شده بود مجتم  21،1تهران 

 -واحد فرهنگي 61مترمربع،  231،312واحد تجاری به مساحت  2،129مترمربع احداث گردد. مجتمع مذكور شامل  118،611كل زیربنای 

مترمربع و  239،131ه مساحت واحد پاركینگ ب 9،182مترمربع،  11،812واحد اداری به مساحت  316مترمربع،  11،812ورزشي به مساحت 

 مترمربع بود. 161،914همچنین فضای انباری و تاسیسات به مساحت 

میلیون ریال در قرارداد فوق الذكر برآورد گردیده بود. با توجه به تغییر شرایط حاكم بر بازار  931,346,8هزینه اجرای پروژه مذكور معادل 

ل مالي مورد گزارش مطالعات تفصیلي مجددی در خصوص توجیه اقتصادی پروژه مذكور املاک تجاری بزرگ مقیاس در شهر تهران، در سا

صورت پذیرفت. بر اساس این مطالعات و با توجه به چشم انداز آتي بازار املاک تجاری مقیاس انبوه در شهر تهران و نیز با توجه به عدم 

سرمایه گذاران احتمالي در خصوص مشاركت در ساخت پروژه مذكور )با  امکان تامین مالي پروژه مذكور از منابع داخلي شركت، مذاكره با

طراحي جدید و منطبق با شرایط آتي بازار املاک( در دستور كار شركت سرمایه گذاری بهمن قرار گرفته است. لازم به ذكر است در صورت 

نظر دارد سهام شركت بافکار و یا زمین آن را با عدم امکان جذ  سرمایه گذار برای مشاركت در ساخت، شركت سرمایه گذاری بهمن در 

 رعایت تشریفات قانوني واگذار یا معاوضه نماید.
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 بودجه شرکت .6

 به شرح جدول زیر است: 31/19/1391مدیره برای سال مالي منتهي به  هیأتبودجه پیشنهادی 

 3292/79/27 شرح

 184،111 گذاریسود حاصل از سرمایه 

 121،111 سهامفروش سود حاصل از  

 11،111 هاسود سایر فعالیت 

 114،111 جمع درآمدها 

(31،412) های اداری و عمومي و تشکیلاتيهزینه   

 618،148 سود و زیان عملیاتي  

(11) های ماليهزینه   

 111 غیر عملیاتيهای( خالص درآمدها )هزینه 

 618،638 سود و زیان قبل از كسر مالیات 

 2،421 میلیون سهم -هام شركتتعداد س

 281 ریال -سود هر سهم

 

 ت مدیره برای تقسیم سودأ. پیشنهاد هی2-2

گردد پیشنهاد ميرا تصویب و 31/19/1394های مالي سال مالي منتهي به گردد صورتدر خاتمه ضمن تشکر از سهامداران محترم، تقاضا مي

 گردد.تقسیم ریال( 111هر سهم )به ازای جاریسال میلیارد ریال از سود خالص 242
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  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 بهمن یگذار یه. اطلاعات تماس با شرکت سرما2-2

  14زاده، پلاک آدرس پستي شركت : خیابان ولیعصر، بالاتر از میدان ونک، خیابان خلیل

 11811 -1846صندوق پستي: 

  88184614  فکس:  88184613  تلفن:

   cominfo@bahmaninco. آدرس پست الکترونیکي:

  www.bahmaninco.com: آدرس سایت اینترنتي

 اطلاعات مربوط به امور سهامداران:

 14زاده، پلاک خیابان ولیعصر، بالاتر از میدان ونک، خیابان خلیل آدرس پستي:

 88184613  تلفن:

  88184614  فکس:

   Saham@bahmaninco.comآدرس پست الکترونیکی: 

 www.bahmansaham.ir آدرس سایت اینترنتی:

رضا عزیز محسنيمسئول اداره امور سهام : 

http://www.bahmansaham.ir/
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 است.های وابسته ارائه شدهشركت های فرعي وپذیر در دو بخش شركتهای سرمایهدر این ضمیمه، اطلاعات مالي و عملیاتي سایر شركت

 یفرع هایبخش اول: شرکت

 ی بهمنشرکت کارگزار. 3

به صورت شركت سهامي خاص و 11/12/1383گذاری بهمن در تاریخ های تابعه سرمایهشركت كارگزاری بهمن به عنوان یکي از شركت

ها و مالکیت صنعتي مشهد به ثبت رسیده است. مركز اصلي آن در مشهد و شعب آن در تهران، در اداره ثبت شركت 23114تحت شماره 

 1شركت كارگزاری بهمن به لحاظ سرمایه جزء واقع است.  و ... تبریز ،شان، بندرعباس، كرمانشاه، رشت، كیشهمدان، كرج، اصفهان، كا

به شرح جداول زیر 31/16/1394مشخصات كلي شركت و نیز تركیب سهامداران آن در شركت برتر كارگزاری فعال در بازار سرمایه است. 

 باشد.مي

 اطلاعات کلی
 

 درصد مالکیت )هزار سهم(تعداد سهام  سهامداران

 11 112،111 گروه مالي ایرانیان  211،111 آخرین سرمایه )میلیون ریال(

 42 84،111 گذاری بهمنسرمایه  91،1 درصد مالکیت )مستقیم و غیر مستقیم(

 3 6،111 ارزش آفرینان  الف رتبه كارگزاری در بورس اوراق بهادار

 4 8،111 سایر    رتبه كارگزاری در بورس كالا

 377 277,777 جمع   

 باشد:روند سودآوری شركت كارگزاری بهمن طي سه سال اخیر به شرح جدول زیر مي

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
سال مالی منتهی به 

23/76/3292 

سال مالی منتهی به 

23/76/3292 

سال مالی منتهی به 

23/76/3292 

 84.111 94،811 42،161 درآمد حاصل از كارمزدخالص 

 ) 32.412)  (46،411)  (39،311) هزینه اداری و عمومي

 11.918 11،118 124 سود )زیان( عملیاتي

 1،118 32،312 3،611 ها( غیر عملیاتيدرآمدها)هزینه

 13.181 81،861 2،461 سود قبل از كسر مالیات

 41.311 68،612 2،461 سود خالص

 

معاملات خرد و بلوک بازار توسط این شركت به انجام رسیده درصد از 1.89دهد كه نشان ميشته عملکرد كارگزاری بهمن در سال مالي گذ

درصد  1.92پذیرفته است؛ كه در مجموع این شركت درصد از معاملات عمده بازار نیز توسط كارگزاری بهمن صورت  1،33است. همچنین 

و  31/16/1394سال مالي منتهي به زیر سهم حجم معاملات شركت در طي از معاملات كل بازار را به خود اختصاص داده است. در جدول 

 ارائه شده است: 1393مقایسه آن با سال مالي 
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خرد و بلوک )میلیون 

ریال(

عمده )میلیون 

ریال(
کل )میلیون ریال(

خرد و بلوک 

)میلیون ریال(

عمده )میلیون 

ریال(
کل )میلیون ریال(

خرد و بلوک 

)میلیون ریال(

عمده )میلیون 

ریال(

کل )میلیون 

ریال(

11,282,5891,271,33912,553,92822,612,1201,851,44424,463,564%49-%31-%50-شركت )بورس و فرابورس(

1,269,620,14595,529,7711,365,149,9162,129,853,072355,686,3092,485,539,381%45-%73-%40-بازار )بورس و فرابورس(

شرح

سال مالی منتهی به 1393/06/31سال مالی منتهی به 1394/06/31 تغییرات 94 نسبت به 93

حجم معاملات

جدول زیر ارگزاری بهمن به انجام رسیده است. كالا در دوره مالي مورد گزارش توسط كدرصد از حجم كل معاملات بورس  1.29همچنین 

 ده سهم شركت كارگزاری بهمن از كل معاملات بورس كالا است:دهننشان

 

 

 

معاملات در بورس اوراق بهادار بوده است. این امر بر حجم معاملات شركت كارگزاری بهمن تأثیر مستقیم  حجمدلیل عمده كاهش سودآوری شركت، كاهش 

، این شركت با توجه به كاهش حجم معاملات و به تبع آن كاهش گذشتهداشته و موجب كاهش سود آن در دوره مورد گزارش شده است. در سال مالي 

درصدی  11كنترل هزینه ها نموده است. بر این اساس هزینه های عمومي و اداری نسبت به دوره مشابه با كاهش  درآمدهای عملیاتي، اقدام به مدیریت و

زم اتاق کانیهمراه بوده است. در سال مالي پیش رو نیز شركت در پي حذف شعب زیان ده به منظور كاهش هزینه ها و حفظ ایستگاه های معاملاتي از طریق م

است. همچنین ایجاد تنوع در درآمدهای شركت از طریق گسترش حوزه تأمین مالي و مشاوره عرضه و پذیرش و ... از جمله  (Dealing Room)  معاملاتي 

 برنامه های این شركت برای افزایش سودآوری در سال مالي جاری شركت است.

 آریاداناشرکت لیزینگ  .2

به صورت شركت سهامي عام و طي شماره  19/12/1383گذاری بهمن در تاریخ سرمایههای تابعه شركت لیزینگ آریادانا به عنوان یکي از شركت 

، نام 11/11/1384خ در تاریها و مالکیت صنعتي تهران به ثبت رسیده است. گذاری آریادانا در اداره ثبت شركتتحت نام شركت سرمایه 221441

در بازار پایه فرابورس  21/16/1392تاریخ فت. لازم به ذكر است سهام این شركت در گذاری آریادانا به لیزینگ آریادانا تغییر یاشركت از سرمایه

 :به شرح زیر است 31/19/1394ایران پذیرش و ثبت شده است. مشخصات كلي شركت و نیز تركیب سهامداران شركت در 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران  اطلاعات کلی

 83 83،416،684 ایرانیان گروه مالي  19/12/1383 تاریخ تاسیس

 11 9،991،113 گروه بهمن  111،111 آخرین سرمایه )میلیون ریال(

 1 6،181،613 سایر اشخاص حقیقي و حقوقي  81 درصد مالکیت )مستقیم و غیر مستقیم(

 377 377,777,777 جمع   

سطح فعالیت ج كه كاملترین نوع )شامل كالاهای مصرفي، خودرو و  سال با 1برای  1393لازم به ذكر است كه مجوز لیزینگ آریادانا در اسفند سال 

 كالاهای سرمایه ای( تلقي مي گردد تمدید شده است.

 23/76/3292سهم شرکت از حجم معاملات بورس کالا در سال مالی منتهی به 

 ارزش خرید و فروش کل )میلیون ریال( شرح

 4،113،213 شركت

 318،669،139 بازار

1.293 سهم از بازار  
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 باشد:روند سودآوری شركت لیزینگ آریادانا طي سه سال اخیر به شرح جدول ذیل مي

 مبالغ به میلیون ریال     

 شرح
سال مالی منتهی به 

27/9/3292 

 سال مالی منتهی به

27/9/3292 

سال مالی منتهی به 

27/9/3292 

 311،31 28.484 161،18 جمع درآمدهای عملیاتي

 (11،181) (13.829) (11،168) های فروش، اداری و عموميهزینه

 194،26 21.366 696،9 سود )زیان( عملیاتي

 (1) (111) (13) عملیاتي ها( غیر)هزینهدرآمدها

 26،193 21.619 9،683 سود قبل از كسر مالیات

 23،263 19.498 8،666 سود خالص

 

در سال مالي جاری شركت تمركز خود را عمدتاً به سمت اعطای تسهیلات لیزینگ به جای فروش نقدی معطوف نموده است. در نتیجه 

میلیون ریال  23،128ز مبلغ درصدی بوده است. بر این اساس تسهیلات مذكور ا 199تسهیلات اعطایي در این سال دارای رشد قابل توجه 

د، گردرسیده است. از آنجایي كه سود این تسهیلات در دوره های مالي آتي شناسایي مي 31/19/1394در  69،218به مبلغ  31/19/1393در 

ارش به گزبنابراین تأثیرات این سیاست در سود سال های آتي شركت منعکس خواهد شد. یکي دیگر از اقدامات انجام شده در سال مورد 

بود كه طي میلیون ریال  2،966مبلغ  1391سال  ابرازی عملکردبدین ترتیب كه مالیات  سرانجام رسیدن مشکل مالیاتي شركت بوده است.

میلیون ریال تعیین گردید. با پیگیری های  23،916رسیدگي های مالیاتي، مالیات به صورت علي الرأس محاسبه و مالیات تشخیصي مبلغ 

 میلیون ریال تقلیل یافت. 4،926به مبلغ  ائه مستندات در هیأت حل اختلاف در نهایت مالیات شركتشركت و ار

میلیون  111،111لازم به ذكر است كه لیزینگ آریادانا برای توسعه فعالیت خود و رسیدن به مقیاس اقتصادی در پي افزایش سرمایه از مبلغ 

افزایش سرمایه در هیأت مدیره شركت لیزینگ آریادانا و سرمایه گذاری بهمن مصو  شده میلیون ریال است. این  311،111ریال به مبلغ 

 است و مراحل قانوني انجام این افزایش سرمایه در حال انجام است.

 گذاری آوین شرکت سرمایه .2

ها در اداره ثبت شركت 231366صورت شركت سهامي عام تأسیس شده و طي شماره به  11/11/1383گذاری آوین در تاریخ شركت سرمایه 

شرح زیر به  31/19/1394 یخسهامداران آن در تار یبترك ینشركت و آخر يالکیت صنعتي تهران به ثبت رسیده است. مشخصات كلو م

 باشد:مي

 

 اطلاعات کلی
 11/1/1383 تاریخ تاسیس 

 111،111 آخرین سرمایه )میلیون ریال(

 111 قیم(مستیم و غیردرصد مالکیت )مستق

 درصد مالکیت تعداد سهام )هزار سهم( سهامداران

 96 91.989 گذاری بهمنسرمایه

 4 4.111 سایر سهامداران

 111 111.111 جمع
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 باشد:خلاصه صورت سود و زیان شركت به شرح جدول زیر مي

 
 مبالغ به میلیون ریال  

 شرح
سال مالی منتهی به 

27/9/3292 

سال مالی منتهی 

 27/9/3292به 

سال مالی منتهی به 

27/9/3292 

 138،418 12.132 (24.821) جمع درآمدهای عملیاتي

 (3،231) (2.621) (1.126) هزینه های اداری و عمومي

 131،426 21.138 (48.281) سود )زیان( عملیاتي

 321 322 211 یاتيعمل یر( غهاینهدرآمدها)هز

 111،161 1.131 (49.361) سود خالص

گذاری در بورس و فرابورس است. در مدت سرمایههای كوتاهگذاری آوین استفاده از فرصتر است ماموریت اصلي شركت سرمایهلازم به ذك

تا تاریخ  11/11/1394لازم به ذكر است در دوره ، سود شركت نیز كاهش یافته است. های بورسع افت ارزش سهام و شاخصاین دوره به تب

ای از ذخیره كاهش ارزش شناسایي شده درصد بوده است و بخش عمده /284 های این شركتلص ارزش دارایيي خاتهیه این گزارش، بازده

 ردد.شود بازدهي و سود مناسبي ایجاد گبیني ميبرای سال مالي جاری این شركت پیشقبل بازیافت شده است. لذا  های مالي سالدر صورت

 شرکت توسعه ساختمانی بهمن. 2

در تهران به ثبت رسیده  239134به صورت شركت سهامي عام تاسیس و طي شماره 11/11/1383تماني بهمن در تاریخ شركت توسعه ساخ

  باشد:به شرح زیر مي 31/19/1394مشخصات كلي شركت و نیز آخرین تركیب سهامداران شركت در تاریخ  است.

 درصد مالکیت تعداد سهام )هزار سهم( سهامداران  اطلاعات کلی

9، گذاری بهمنسرمایه  11،111 ن سرمایه )میلیون ریال(آخری 696 96.96 

 2 211 دانایان پارس  98 درصد مالکیت )مستقیم و غیر مستقیم(

 1 111 گذاری لقمانسرمایه   

 1.14 4 سایر   

 377 37,777 جمع   

 خلاصه صورت سود و زیان شركت به شرح جدول زیر است:

 مبالغ به میلیون ریال   

 شرح
سال مالی منتهی به  

27/9/3292 

سال مالی منتهی به  

27/9/3292 

سال مالی منتهی به  

27/9/3292 

 2،116 19،116 4،411 جمع درآمدهای عملیاتي

 (4،116) (1،841) (6،111) های اداری و عموميهزینه

 (2،611) 13.861 (1،428) سود )زیان( عملیاتي

 1 111 1 یاتيعمل یر( غهاینهدرآمدها)هز

 (2،611) 14،122 (1،428) سود قبل از كسر مالیات

 (2،611) 14،122 (1،428) سود خالص
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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 وابسته هایبخش دوم: شرکت

 آفرینان. شرکت سرمایه گذاری ارزش 3

در اداره ثبت  218161به صورت شركت سهامي عام تاسیس شده و طي شماره  11/16/1382آفرینان در تاریخ گذاری ارزششركت سرمایه

قانون برنامه پنجم توسعه نام شركت تحت شماره  99ها و مالکیت صنعتي تهران به ثبت رسیده است ضمنا در اجرای مفاد ماده شركت

های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار درج گردیده است. اطلاعات مربوط به در فهرست شركت 28/14/1391مورخ  11119

 سهامداران شركت به قرار زیر است:

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران  اطلاعات کلی

 43 121،681،168 گروه بهمن  311،111 آخرین سرمایه )میلیون ریال(

261،911،91 گذاری بهمنسرمایه  31 (و غیر مستقیمدرصد مالکیت )مستقیم   31 

 16 48،691،411 بیمه ملت   

 11 29،999،911 گذاری امین اعتمادسرمایه   

211،644،2 سایر     1 

 377 277,777,777 جمع   

 آفرینان به شرح جدول ذیل است:گذاری ارزشهای سود و زیان شركت سرمایهخلاصه آخرین صورت

 شرح
ل مالی منتهی سا

 27/9/3292به  

سال مالی منتهی 

 27/9/3292به  

121، 1،611 فروش سهامخرید و سود )زیان( حاصل از   212 

94، 64،911 سود سهامدرآمد حاصل از  481 

 16،931 22،312 هاگذاریو سپرده سرمایه درآمد حاصل از اوراق مشاركت

(88،111) هاسود حاصل از تغییر ارزش دارایي  1 

232، 6،936 جمع درآمد عملیاتي 611 

(11،111) هزینه های عمومي و اداری  (8،114)  

 613،224 (2،841) سود )زیان( عملیاتي

4، 4،116 یاتيعمل یر( غهاینهدرآمدها)هز 311 

228، 1،211 سود خالص 913 
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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 . شرکت سرمایه گذاری جامی2

ها و مالکیت صنعتي تهران به ثبت ورت شركت سهامي عام در اداره ثبت شركتبه ص 11/11/1383جامي در تاریخ  یگذاریهشركت سرما

 باشند:. سهامداران شركت به شرح جدول ذیل ميرسیده است

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران  اطلاعات کلی

 31 42.112.113 گذاری بهمنسرمایه  121،111 آخرین سرمایه )میلیون ریال(

 34.69 41.626.932 گروه بهمن  38 و غیر مستقیم(درصد مالکیت )مستقیم 

 16.8 21.161.111 اعتمادگذاری امینسرمایه   

 3.11 3.183.338 داد و ستد آریا   

 11.36 12.421.111 سایر سهامداران حقوقي و حقیقي   

 377 327.777.777 جمع   

 داول ذیل است:گذاری جامي به شرح جهای مالي شركت سرمایهخلاصه آخرین صورت

 شرح

سال مالی 

منتهی به  

27/9/3292 

سال مالی 

منتهی به  

27/9/3292 

 11،111 (6،661) سود )زیان( حاصل از  فروش سهام

 31،413 29،112 درآمد حاصل از سرمایه گذاری

(33،191) (13،143) یهاگذار یهارزش سرما ییر( حاصل از تغیانسود )ز  

241،9 9،363 جمع درآمد عملیاتي  

(4،191) (9،111) هزینه های عمومي و اداری  

 16 28 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتيخالص 

 3،149 316 سود )زیان( عملیاتي

 62 4 یاتيعمل یر( غهاینهدرآمدها)هز

 3،211 381 سود خالص

 21 3 سود خالص هر سهم )ریال(
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  ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه هیأتگزارش 
  1394 آذر 31سال مالي منتهي به 

 

 

 

 . شرکت نیک صنعت پارسیان2

به صورت شركت سهامي عام تاسیس شده است. مركز اصلي این شركت در تهران و  28/11/1383تاریخ  شركت نیک صنعت پارسیان در

درصد از  29شعبه آن در منطقه آزاد تجاری قشم واقع است. لازم به ذكر است شركت سرمایه گذاری بهمن به طور مستقیم و غیر مستقیم 

 است: اران شركت به قرار زیرسهام شركت نیک صنعت پارسیان را در اختیار دارد. سهامد

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران

 49 196,111،111 *گروه انرژی آریادانا

 21 83,981,111 گروه بهمن

 21 81,111،111 گروه انرژی مهستان

 11 41,111،111 گذاری بهمنسرمایه

12 حفاری آریادانا ,111 1 

772 جمع ,777,777 377 

 درصد شركت گروه انرژی آریادانا است. 1/38ن مالک *شركت سرمایه گذاری بهم

بشکه در روز ایجاد گردیده كه مشخصات  31،111شعبه شركت در منطقه آزاد تجاری قشم جهت احداث پالایشگاه تولید قیر به ظرفیت 

 باشد:پروژه مذكور به شرح جدول ذیل مي

 های سبک و میان تقطیرو فرآورده گریدهای مختلف قیر مورد نیاز راه سازی و ساختماني نام محصول

 بشکه در روز 31،111احداث واحد تولید قیر از نفت خام فوق سنگین، به ظرفیت  ظرفیت طرح

 21/13/1388 تاریخ شروع پروژه

 29/12/1391 تاریخ اتمام پروژه

 اقدامات انجام شده

 درصد 111پیشرفت طراحي پایه  .1
 درصد 86.11پیشرفت طراحي تفصیلي  .2
 درصد 31.43 خرید مهندسي .3
 درصد 111پیشرفت عملیات خاكي و فنس دور سایت  .4
 درصد 111فونداسیون مخازن  .1
 درصد 111اجرای سوله، ابنیه و تاسیسات  .6
 درصد 98احداث ساختمان های پست، برق و آتش نشاني  .1
 درصد 111دستگاه مخازن سقف ثابت  9عملیات تایید طراحي، تامین كالا و ساخت  .8
 درصد 96حي، تامین كالا و ساخت دو دستگاه مخازن سقف شناور عملیات تایید طرا .9
 درصد Laboratory 111 و M.C.Cهای عملیات تامین كالا و اجرای ساختمان .11
 عقد قرارداد با شركت مشاور طرح .11
 EPCپیگیری جهت انجام مناقصه  .12
 تمدید مجوز خوراک و مجوز فعالیت اقتصادی .13

 میلیون ریال سرمایه در گردش مي باشد. 922.111سرمایه ثابت و  میلیون دلار 3،612،111 ه گذاری طرح شاملكل سرمای برآورد مبلغ كل سرمایه گذاری

 میلیون ریال 411.918 31/19/1394مخارج انجام شده تا تاریخ

 


